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Društvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i 

alternativnim investicionim fondovima ECLECTICA CAPITAL AD Beograd 

 

 

INFORMACIJE ZA KLIJENTE 

 

 

1. Uvod 

U skladu sa članom 179. Zakona o tržištu kapitala („Službeni glasnik RS“ broj 129/2021, u daljem 

tekstu: „Zakon“), Društvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i 

alternativnim investicionim fondovima ECLECTICA CAPITAL AD Beograd (u daljem tekstu: 

„Društvo“) putem ovog dokumenta „Informacije za klijente“ klijentima i potencijalnim klijentima, pruža 

informacije o: 

− Društvu i uslugama koje Društvo pruža; 

− finansijskim instrumentima, uključujući odgovarajuće informacije i upozorenja u vezi s rizikom 

ulaganja u finansijske instrumente, kao i posebnosti rizika ulaganja u pojedine finansijske 

instrumente; 

− zaštiti finansijskih instrumenata i novčanih sredstava klijenata; 

− Fondu za zaštitu investitora; 

− troškovima i povezanim naknadama, 

− izveštajima. 

Klijentima, odnosno potencijalnim klijentima, preporučuje se da detaljno prouče ovaj dokument pre 

početka korišćenja usluga Društva. 

 

2. Osnovni podaci o Društvu 

Poslovno ime: 
 
 
 
Skraćeni naziv : 
Adresa sedišta Društva: 
 
Matični broj:  
PIB: 
Osnovni kapital: 
Internet adresa: 
E-mail: 
Telefon: 
Telefaks: / 
Tekući račun: 
Naziv i kontakt adresa nadležnog organa koji je 
izdao dozvolu za rad: 
 
 
 
 
 

Društvo za upravljanje otvorenim investicionim 
fondovima sa javnom ponudom i alternativnim 
investicionim fondovima ECLECTICA CAPITAL 
AD Beograd  
ECLECTICA CAPITAL AD 
Beograd (Novi Beograd), Omladinskih brigada 
88b 
21989126 
114213257 

51.012.000,00 RSD 
www.eclecticacapital.com 
office@eclecticacapital.com 
011/4122-888 

340-0001000111625-88 
 
Komisija za hartije od vrednosti, Beograd, 
Omladinskih brigada br. 1 
Broj Rešenja 2/5-101-795/18-24 od 28.04.2025. 
godine, primljeno od strane Društva 
14.05.2025. godine  
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Vezani zastupnik: 

Dozvola za rad je izdata za sledeće investicione 
usluge i aktivnosti: 

• Upravljanje portfoliom na diskrecionoj i 
pojedinačnoj osnovi. 

 
Nema 

 

  Članstvo: Agencija za osiguranje depozita 

Fond za zaštitu investitora 

Knez Mihailova br. 2-4, 11 000 Beograd  

Internet stranica: www.aod.rs 

 

Komunikacija sa klijentima 

Komunikacija klijenata i Društva, kao i prijem dokumenata i drugih podataka, odvija se na srpskom 

jeziku. Ukoliko je klijent nerezident ili rezident-stranac komunikacija će se odvijati na engleskom 

jeziku. 

Komunikacija se ostvaruje prevashodno elektronskim putem, kao i neposredno i putem telefona. 

Sva telefonska komunikacija između Društva i klijenta koja se odnosi na zaključenje transakcije se 

snima i čuva u skladu sa propisima i u rokovima utvrđenim propisima.  

Dokumenta i druge informacije za klijenta Društvo može davati neposredno, putem internet stranice 

Društva, poštom, elektronski, odnosno u skladu sa relevantnim propisima. Najpogodniji način 

komunikacije je određen shodno ugovoru sa klijentom. 

Izveštavanje klijenata 

Društvo će obavestiti klijenta o svim uslugama koje su mu pružene, uključujući i troškove vezane za 

izvršene transakcije u zavisnosti od prirode usluga koje mu se pružaju. Obim, učestalost i periodi 

izveštavanja detaljno su navedeni u Pravilima i procedurama poslovanja Društva za upravljanje 

otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima 

ECLECTICA CAPITAL AD Beograd za pružanje investicione usluge kao dodatne delatnosti 

upravljanje portfoliom (u daljem tekstu: „Pravila poslovanja“). 

3. Informacije o finansijskim instrumentima 
 
Vrste finansijskih instrumenata 
 
U skladu sa Zakonom o tržištu kapitala, sledeći pojmovi su definisani na navedeni način: 

Finansijski instrumenti su:  

1) prenosive hartije od vrednosti; 
2) instrumenti tržišta novca; 
3) jedinice institucija kolektivnog investiranja; 
4) opcije, fjučersi (terminski ugovori), svopovi, kamatni forvardi (nestandardizovani kamatni 

terminski ugovori) i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim instrumentima koji se odnose na 
hartije od vrednosti, valute, kamatne stope, ili prinose, emisione jedinice kao i svi drugi izvedeni 
finansijski instrumenti, finansijski indeksi ili finansijske mere koje je moguće namiriti fizički ili u 
novcu; 

5) opcije, fjučersi, svopovi, forvardi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim instrumentima koji 
se odnose na robu i koji: 

http://www.aod.rs/
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a) moraju biti namireni u novcu, ili  
b) mogu biti namireni u novcu po izboru jedne od ugovornih strana, osim u slučaju 

neizvršenja obaveza ili drugog razloga za raskid ugovora; 
6) opcije, fjučersi, svopovi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim instrumentima koji se odnose 

na robu i mogu se namiriti fizički, pod uslovom da su predmet trgovanja na regulisanom tržištu, 
MTP-u ili OTP-u, izuzev veleprodajnih energetskih proizvoda kojima se trguje na OTP-u i koji se 
moraju fizički namiriti; 

7) opcije, fjučersi, svopovi, forvardi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim instrumentima koji 
se odnose na robu i mogu se namiriti fizički, ako nisu navedeni u podtački (6) ove tačke i nemaju 
poslovnu namenu, a imaju obeležja drugih izvedenih finansijskih instrumenata; 

8) izvedeni finansijski instrumenti za prenos kreditnog rizika; 
9) finansijski ugovori za razlike; 
10) opcije, fjučersi, svopovi, kamatni forvardi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim 

instrumentima koji se odnose na klimatske varijable, troškove prevoza, stope inflacije ili druge 
službene, ekonomske i statističke podatke, a koji moraju biti namireni u novcu ili mogu biti 
namireni u novcu po izboru jedne od ugovornih strana, osim u slučaju neizvršenja obaveza ili 
drugog razloga za raskid ugovora, kao i drugi ugovori o izvedenim finansijskim instrumentima 
koji se odnose na imovinu, prava, obaveze, indekse i merne jedinice koje nisu navedene u ovoj 
tački, a koji imaju odlike drugih izvedenih finansijskih instrumenata, imajući u vidu, između 
ostalog, da li se njima trguje na regulisanom tržištu, OTP-u ili MTP-u;  

11) emisione jedinice koje se sastoje od bilo kojih jedinica za koje je utvrđeno da su u skladu sa 
odredbama zakona kojim se uređuje sistem trgovanja emisijama gasova sa efektom staklene 
bašte. 

Instrumenti tržišta novca su one vrste finansijskih instrumenata kojima se obično trguje na tržištu 
novca, kao što su trezorski, blagajnički i komercijalni zapisi i sertifikati o depozitu, izuzev 
instrumenata plaćanja. 

Prenosive hartije od vrednosti su sve vrste hartija od vrednosti kojima može da se trguje na tržištu 
kapitala, izuzev instrumenata plaćanja, kao što su naročito: 

1) akcije društava i druge hartije od vrednosti ekvivalentne akcijama društava ili drugih subjekata, 
kao i depozitne potvrde koje se odnose na akcije; 

2) obveznice i drugi oblici sekjuritizovanog duga, uključujući i depozitne potvrde koje se odnose na 
te hartije od vrednosti; 

3) sve druge hartije od vrednosti koje daju pravo na sticanje i prodaju takvih prenosivih hartija od 
vrednosti, koje se namiruju u novcu, a čiji se iznos utvrđuje na osnovu prenosivih hartija od 
vrednosti, valuta, kamatnih stopa ili prinosa, robe, indeksa ili drugih odredivih vrednosti. 

Vlasničke hartije od vrednosti su akcije i druge prenosive hartije od vrednosti istovetne akcijama 
društava koje predstavljaju učešće u kapitalu, kao i druge vrste prenosivih hartija od vrednosti koje 
daju pravo na sticanje navedenih hartija od vrednosti kao posledica njihove konverzije ili ostvarivanja 
prava ih tih hartija od vrednosti, pod uslovom da hartije od vrednosti izdaje izdavalac osnovnih akcija 
ili lice koje pripada grupi tog izdavaoca. 

Nevlasničke hartije od vrednosti su sve hartije od vrednosti koje nisu vlasničke hartije od 
vrednosti. 

Dužničke hartije od vrednosti su obveznice i drugi prenosivi sekjuritizovani instrumenti duga, 
izuzimajući hartije od vrednosti koje su ekvivalenti akcijama društava ili koje, ukoliko se konvertuju 
ili ukoliko se ostvaruju prava koja iz njih proizilaze, daju pravo sticanja akcija ili hartija od vrednosti 
ekvivalentnim akcijama. 

Depozitne potvrde su hartije od vrednosti kojima može da se trguje na tržištu kapitala i koje 
predstavljaju vlasništvo nad hartijama od vrednosti inostranog izdavaoca, a koje mogu da se uključe 
u trgovanje na regulisanom tržištu i kojima može da se trguje nezavisno od hartija od vrednosti 
inostranog izdavaoca. 
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Povezani instrumenti su sledeći finansijski instrumenti, uključujući one koji nisu uključeni u 
trgovanje, kojima se ne trguje na mestu trgovanja ili za koje nije podnet zahtev za uključenje u 
trgovanje na mesto trgovanja: 

- ugovori ili prava na upis, sticanje ili otuđenje hartija od vrednosti; 
- izvedeni finansijski instrumenti iz hartija od vrednosti, odnosno finansijski derivati; 
- kada su hartije od vrednosti konvertibilni ili zamenjivi dužnički instrumenti, hartije od vrednosti 

u koje se ti konvertibilni ili zamenjivi dužnički instrumenti mogu pretvoriti ili zameniti; 
- instrumenti koje izdaje ili za koje jemči izdavalac ili garant hartija od vrednosti čija će tržišna 

cena verovatno imati značajan uticaj na cenu hartija od vrednosti, ili obrnuto;  
- kada su hartije od vrednosti ekvivalentne akcijama, akcije koje predstavljaju te hartije od 

vrednosti i sve druge hartije od vrednosti ekvivalentne tim akcijama. 

Investicioni fond kojim se trguje na berzi (u daljem tekstu: ETF) je fond čijom se najmanje jednom 
investicionom jedinicom ili klasom akcija u toku dana organizuje trgovanje na najmanje jednom 
mestu trgovanja i sa najmanje jednim market mejkerom koji preduzima mere kako bi obezbedio da 
se cena investicionih jedinica ili akcija na tom mestu trgovanja ne razlikuje značajno od neto 
vrednosti imovine i, kada je primenjivo, od indikativne neto vrednosti imovine. 

Certifikati su hartije od vrednosti kojima može da se trguje na tržištu kapitala i koji se u slučaju 
isplate od strane izdavaoca rangiraju iznad akcija, ali ispod neosiguranih obveznica i drugih sličnih 
instrumenata. 

Strukturirani finansijski proizvodi su hartije od vrednosti koje su namenjene za sekjuritizaciju i 
prenos kreditnog rizika povezanog sa fondom finansijskih sredstava koji zakonitom imaocu hartija 
od vrednosti daju pravo da redovno prima uplate koji zavise od toka novca iz finansijskih 
instrumenata u osnovi. 

Izvedeni finansijski instrument kojim se trguje na berzi je finansijski instrument kojim se trguje 
na regulisanom tržištu ili na tržištu treće države koji se u skladu sa ovim zakonom smatra 
ekvivalentnim regulisanom tržištu. 

 
4. Rizici ulaganja u finansijske instrumente 

Zaključenjem ugovora o pružanju usluga, klijent potvrđuje da je upoznat i svestan rizika povezanih 

s tržištima kapitala, te da mu je Društvo stavilo na raspolaganje informacije na zadovoljavajući način. 

Rizici kojima su izloženi klijenti Društva, mogu biti opšti rizici i posebni (specifični) rizici koji su 

karakteristični za pojedine klase aktiva i finansijske instrumente. 

 

Društvo uspostavlja sistem za identifikaciju, merenja i upravljanje rizicima. 
 
Prilikom donošenja odluka o ulaganju na finansijskom tržištu, važno je obratiti pažnju na sledeće 

rizike: 

 Opšti rizici u poslovanju sa finansijskim instrumentima: 
 

Tržišni rizici: 

 

(1) rizik promene vrednosti finansijskog instrumenta usled sistemskih faktora (npr. 

globalnih i/ili regionalnih recesija); 

(2) rizik promene vrednosti finansijskog instrumenta zbog spekulativnih aktivnosti 

investitora sa relativno značajnim učešćem u obimu trgovanja, koji mogu biti zasnovani 

na različitim emocionalnim i kognitivnim uverenjima (rizik psihologije tržišta ); 

(3) kursni rizik, odnosno rizik promene deviznog kursa; 

(4) rizik promene vrednosti finansijskog instrumenta usled promene kamatnih stopa; 
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(5) rizik promene vrednosti finansijskog instrumenta usled promene dinamike i intenziteta 

kretanja opštih cena (rizik inflacije/deflacije); 

 

Kreditni rizici: 

 

(6) rizik promene vrednosti finansijskog instrumenta zbog promene kreditnog rejtinga 

izdavaoca (rizik izdavaoca) i kreditnog rejtinga emisije (rizik izdanja); 

(7) rizik koji zavisi od promene kreditnog rejtinga određene zemlje, i to kao: 

- rizik izostanka plaćanja duga određene zemlje; 
- politički rizik, koji obuhvata neočekivane regulatorne promene koje mogu uticati na 

tržište kapitala i položaj investitora; 
 

(8) rizik smanjenja ili potpunog gubitka vrednosti finansijskog instrumenta zbog otvaranja   

stečajnog postupka nad izdavaocem finansijskog instrumenta (rizik stečaja) ili uvođenja 

prinudne uprave kada je izdavalac banka; 

(9) rizik poravnanja je rizik koji nastaje kada jedna ili više strana u transakciji ne ispuni svoje 

obaveze u skladu sa dogovorom, što može dovesti do finansijskih gubitaka ili 

neizvesnosti u procesu poravnanja transakcije; 

 

Rizik nelikvidnosti: 

(10)  rizik nemogućnosti prodaje finansijskog instrumenta na sekundarnom tržištu kapitala 

zbog smanjene potražnje ili neefikasnosti tržišta (rizik likvidnosti); 

Rizik finansijskog leveridža: 

(11) rizik finansijskog leveridža - stopa zaduženosti koja pokazuje kod određenog lica 

međusoban odnos duga i sopstvenog kapitala uloženog u finansijska sredstva. Uticaj 

finansijskog leveridža može biti pozitivan i negativan, zavisno od stope prinosa na 

sopstvena sredstva uložena u finansijske instrumente, kamata ili drugih obaveza koje se 

plaćaju na pozajmljena sredstva;    

Operativni rizici: 

(12) rizik informacione tehnologije obuhvata potencijalne opasnosti od kvara na 

informacionim sistemima i/ili prekida komunikacionih veza između banaka, Centralnog 

registra ili drugih depozitara finansijskih instrumenata, regulisanih tržišta ili MTP 

(multilateralno trgovinsko postrojenje), kao i drugih regulisanih tržišta finansijskih 

instrumenata. Ovaj rizik uključuje i cyber rizik, što predstavlja dodatnu pretnju od 

neovlašćenih pristupa, napada na mreže i sisteme, krađe podataka ili druge cyber 

pretnje koje mogu ozbiljno ugroziti integritet, poverljivost i dostupnost finansijskih 

informacija i sistema;  

(13) faktor ljudskog rizika predstavlja mogućnost ili verovatnoću nastanka gubitaka usled 

grešaka u radu zaposlenih. Ovaj rizik se javlja kada zaposleni ne obavljaju svoje zadatke 

na adekvatan način, ili kada nepravilno primenjuju interne procedure i procese. 

Obezbeđivanje odgovarajuće obuke, supervizije i motivacije zaposlenih ključno je za 

smanjenje ovog rizika i očuvanje stabilnosti poslovanja; 

(14) pravni rizik odnosi se na moguće posledice kršenja zakonskih propisa, regulativa ili 

ugovornih obaveza, što može dovesti do gubitaka ili štete po reputaciju. Obezbeđivanje 

adekvatne pravne analize, usklađenosti sa zakonodavstvom i efikasnog upravljanja 

pravnim rizicima ključno je za očuvanje integriteta i stabilnosti poslovanja Društva. 

  
Posebni (specifični) rizici u poslovanju sa finansijskim instrumentima: 
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(1) u poslovanju sa akcijama: rizik volatilnosti i direkcije promene cene – rizik promene 

cene akcija u određenom periodu suprotno očekivanju i zauzetoj poziciji investitora, rizik 
neisplate dividende, rizici specifični za sektor/industriju/kompaniju; 
 

(2) u poslovanju sa obveznicama: rizik promene kredibiliteta izdavaoca kao poverioca 
(rizik kreditne migracije), rizik promene kamatnih stopa; rizik otkaza odnosno prestanka 
plaćanja  dugova od strane izdavaoca; rizik likvidnosti; rizik promene kursa; rizik 
reinvestiranja; rizik promena krive prinosa; rizik promene kreditnih marži; 

 

(3)  u poslovanju sa derivatima: pozicioni rizik koji nastaje usled promene njihove vrednosti 

prema promeni utvrđene kamatne stope, cene finansijskog instrumenta, cene robe, 

kursa valuta, indeksa ili slične varijable; bazni rizik (potencijalna divergencija očekivane 

vrednosti derivata naspram očekivane vrednosti osnovne aktive); rizik suprotne strane 

(naglašen kod vanberzanskih finansijskih derivata); 

(4)   u poslovanju sa instrumentima tržišta novca: 
- rizik promene kreditnog rejtinga izdavaoca, odnosno rizik da izdavalac neće biti u 

mogućnosti da podmiri svoje dospele obaveze na osnovu izdatih finansijskih 
instrumenata; 

- kamatni rizik odnosno uticaj promene referentne stope prinosa na cenu finansijskog 
instrumenta; 

- rizik reinvestiranja koji se ispoljava usled kraćih rokova dospeća i potrebe reinvestiranja 
nominalne vrednosti po preovlađujućim kamatnim stopama; 

- rizik likvidnosti, obzirom da se instrumenti tržišta novca ne kotiraju na sekundarnim 
tržištima, te postoji verovatnoća da investitor neće moći da proda instrument, nego ga 
mora držati do dospeća; 

- rizik kursa, odnosno rizik da će se promeniti vrednost instrumenta koji je denominovan 
u jednoj valuti ili uz valutnu klauzulu, a izražen u drugoj valuti usled promene kursa tih 
dveju valuta; 
 

(5) u poslovanju sa jedinicama kolektivnog investiranja (investicionim jedinicama): 
- valutni rizik, odnosno rizik koji može da proistekne iz činjenice da imovinu fonda može 

da čini imovina denominovana u različitim valutama, što može da utiče na rast ili pad 
vrednosti udela u fondu; 

- tržišni rizik, odnosno rizik da imovina fonda koja je uložena u finansijske instrumente 
kojima se trguje na tržištima izgubi na vrednosti usled pada cena na tržištu; 

- kreditni rizik, odnosno rizik da izdavalac u čiju imovinu je uložena imovina fonda ne može 
da ispuni svoje finansijske obaveze, što dovodi do pada vrednosti imovine fonda; 

- rizik likvidnosti, odnosno rizik da fond neće moći da brzo proda finansijske instrumente 
po ceni koja je približna fer ceni, ili neće moći da proda željenu količinu finansijskih 
instrumenata. 

 

Društvo u svom poslovanju ograničava svoju odgovornost isključivo na stvarno nastalu novčanu 

štetu klijentu kao posledicu propuštanja ili radnji Društva, odnosno zaposlenih lica u Društvu.  

Društvo ne odgovara za gubitke klijenta koji su nastali usled nastupanja bilo kojeg od navedenih 

rizika ili drugih rizika koji nisu posebno navedeni, kao i one koji se odnose na višu silu (politički 

nemiri, prirodne katastrofe, ograničenja ili zabrane nastalih odlukama Vlade, pravilima tržišta, 

štrajkovima, usled radnji i/ili propuštanja trećih lica, ili radnji samog klijenta, promena poreskih 

obaveza, a bez uticaja Društva na nastanak gubitka za klijenta) i drugi rizici na koje Društvo ne može 

da utiče. 
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Društvo takođe ne odgovara za štetu ili gubitke koji su nastali za klijenta iz razloga što blagovremeno 

nije obavestio Društvo o promeni svojih kontakt podataka, o promeni lica ovlašćenih za zastupanje, 

odnosno opozivu i/ili promeni punomoćnika i za radnje i/ili odluke klijentovog punomoćnika. 

 

 Druge informacije u vezi sa finansijskim instrumentima: 

 

Društvo je dužno da, prilikom pružanja informacija o finansijskom instrumentu: 

1) koji je predmet javne ponude koja je u toku i za koji je izdat prospekt – klijenta malog 
investitora i potencijalnog malog investitora upozna sa načinom na koji je prospekt dostupan 
blagovremeno pre pružanja investicionih ili dodatnih usluga klijentima ili potencijalnim 
klijentima; 

2) koji uključuje jemstvo trećeg lica ili kapitalnu zaštitu – klijentu i potencijalnom klijentu pruži 
dovoljno podataka o oblasti primene i vrsti takvog jemstva ili kapitalne zaštite. Kada jemstvo 
pruža treće lice, informacije o jemstvu moraju obuhvatati dovoljno podataka o jemcu i jemstvu 
kako bi se omogućilo klijentu ili potencijalnom klijentu da izvrši objektivnu procenu jemstva; 

3) koji se sastoji od dva ili više različitih instrumenata ili usluga – klijentu i potencijalnom klijentu 
pruži odgovarajući opis pravne prirode finansijskog instrumenta, pojedinačnih komponenti 
takvog instrumenta i načina na koji međusobni uticaj komponenti utiče na rizike ulaganja. 

 

5. Zaključenje ugovora sa klijentom 

Klijent i Društvo zaključuju ugovor kojim se definiše usluga koju Društvo pruža klijentu u skladu sa 
Pravilima poslovanja.  

Društvo je dužno da Klijenta uputi na internet stranicu Društva na kojoj se nalaze Pravila poslovanja 
i sva druga akta i informacije koje su od posebnog značaja za klijenta.  

Prilikom zaključenja ugovora u pisanoj formi, ovlašćeno lice Društva potpisuje ugovor sa klijentom. 
Ovlašćeno lice svojim potpisom na ugovoru potvrđuje da je izvršio identifikaciju i kategorizaciju 
klijenta, dok klijent potvrđuje da je razumeo i da je svojevoljno saglasan sa odredbama ugovora, 
Pravilima poslovanja i Tarifnikom. Klijent pre zaključenja ugovora popunjava test primerenosti. 

 

6. Zaštita finansijskih instrumenata i novčanih računa klijenata 

Društvo je dužno da postupa sa i koristi finansijske instrumente i novčana sredstva klijenata u skladu 

sa odredbama Zakona o tržištu kapitala i podzakonskim aktima Komisije za hartije od vrednosti. 

Društvo sva novčana sredstva ili finansijske instrumente koje primi, drži ili isplaćuje klijentima ili za 
račun klijenata, a u vezi investicionih usluga koje pruža klijentima, tretira kao imovinu klijenata. 

Za svrhu realizovanja usluge individualnog upravljanja portfoliom, Društvo zaključuje ugovor sa 
izabranom kastodi bankom (depozitarom) za otvaranje posebnih računa otvorenih isključivo za 
potrebe individualnog upravljanja. 

Zbirni kastodi račun kod kastodi banke Društvo otvara jednokratno, u ime Društva, a za račun klijenta 
te Društvo na njemu zbirno deponuje finansijske instrumente u koje je uložena imovina klijenata po 
osnovu usluge o upravljanju portfoliom.  

Vođenje finansijskih instrumenata na zbirnom računu kod kastodi banke (depozitara) podrazumeva 
da se imovina svih klijenata vodi na jednom, zajedničkom računu, te da kastodi banka (depozitar) 
ne vodi evidenciju o imovini pojedinačnog klijenta, već takvu evidenciju vodi samo Društvo. Društvo 
u svojim internim evidencijama vodi analitiku imovine klijenata na način koji omogućava da se u 
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svakom trenutku, bez odlaganja, razlikuje imovina jednog klijenta od imovine ostalih klijenata kao i 
imovine samog Društva. Društvo će redovno sprovoditi usklađivanja između svojih internih računa i 
evidencija, kao i računa i evidencija bilo kojih trećih lica koja drže imovinu klijenata. 

Finansijski instrumenti i novčana sredstva klijenata ne ulaze u imovinu, stečajnu ili likvidacionu masu 
Društva, niti mogu biti predmet izvršenja ili prinudne naplate koji se sprovode nad Društvom. 

Pri izboru inostranog depozitara na čijim računima će se držati finansijski instrumenti klijenata, 
Društvo je dužno da proveri: 

− stručnost i tržišni ugled depozitara; 

− da li depozitar podleže propisima u državi u kojoj vrši poslovanje koji regulišu čuvanje 
instrumenta za račun drugog lica, prijem i ispostavljanje naloga od strane inostranih klijenata 
Društva u skladu sa pravilima organizatora tržišta i/ili MTP, OTP ili OTC tržišta u toj državi; 

− i da periodično preispituje izbor depozitara i dogovorene aranžmane za držanje i čuvanje 
finansijskih instrumenata klijenta. 

Izuzetno, Društvo može da deponuje finansijske instrumente klijenta kod depozitara u zemlji u kojoj 
držanje i čuvanje finansijskih instrumenata za račun drugog lica nisu posebno regulisani, samo 
ukoliko priroda finansijskog instrumenta ili investicione usluge povezane sa navedenim 
instrumentom zahteva deponovanje kod depozitara u toj državi o čemu će posebno obavestiti klijenta 
pre pružanja usluge. 

Društvo može prenositi finansijske instrumente drugom investicionom društvu u inostranstvu, kada 
se finansijski instrumenti vode na zbirnom računu Društva kod inostranog depozitara.  

Pri izboru inostranog depozitara za klijente, Društvo odgovorno vodi računa o stručnosti, efikasnosti 
i tržišnom ugledu depozitara. Deponovana imovina klijenata se kod inostranog depozitara, drugog 
investicionog društva vodi odvojeno od imovine inostranog depozitara ili Društva, ne ulazi u stečajnu 
odnosno likvidacionu masu niti se može koristiti za naplatu potraživanja prema tom investicionom 
društvu, depozitaru ili Društvu. 

Društvo ne odgovara za radnje ili propuste trećih osoba, što uključuje, između ostalog, lica ovlašćena 
za primanje i prenos naloga, institucije za saldiranje transakcija, pružaoce kastodi usluga, depozitare 
i izdavaoce finansijskih instrumenata kupljenih za račun klijenta. 

Društvo jednom godišnje preispituje izbor kastodi banke (depozitara) i dogovorene aranžmane za 
držanje i čuvanje finansijskih instrumenata i novčanih sredstava klijenta. 

Radi zaštite prava svojih klijenata, Društvo je dužno da: 

1. evidencije, račune i korespondencije u vezi sa njima: 
− vodi precizno i tačno, 

− redovno usklađuje sa evidencijama i računima trećih lica koja drže imovinu klijenata, 
− vodi na način da u svakom momentu i odmah može razlikovati imovinu jednog klijenta od 

imovine ostalih klijenata i imovine samog Društva; 

2. preduzima mere kojima se obezbeđuje da se: 

− svi finansijski instrumenti klijenata koji su deponovani kod trećeg lica, jasno razlikuju od 
finansijskih instrumenata koji pripadaju Društvu i od finansijskih instrumenata koji pripadaju 
tom trećem licu, tako da se vode na odvojenim računima u knjigama trećeg lica ili na osnovu 
drugih istovetnih mera kojima se postiže isti nivo zaštite, 

− novčana sredstva klijenata, koja su deponovana u kreditnoj instituciji ili banci koja ima 
odobrenje za rad u stranoj zemlji, drže na računu ili računima koji se jasno razlikuju od svih 
računa na kojima se drže novčana sredstva koja pripadaju Društvu. 

 
3. uvede odgovarajuću organizacionu strukturu kako bi se rizik gubitka ili smanjenja imovine klijenta 
ili prava u vezi s tom imovinom, nastao kao rezultat zloupotrebe imovine, prevare, loše 
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administracije, neprimerenog vođenja evidencije ili nemara, sveo na najmanju moguću meru. 

Društvo postupa sa pažnjom dobrog stručnjaka prilikom izbora, imenovanja i redovnih provera 
kreditne institucije ili banke kod kojih su novčana sredstva klijenata deponovana i postupaka za 
držanje tih sredstava. Takođe, vodeći računa o diversifikaciji rizika u vezi sa deponovanjem novčanih 
sredstava klijenata.  

Društvo sa posebnom pažnjom analizira stručnost i tržišni ugled kreditnih institucija ili banaka, u cilju 
osiguranja zaštite prava klijenata, kao i o svim zakonskim i drugim propisima ili tržišnim praksama 
koje se odnose na držanje novčanih sredstava klijenata, a koje bi mogli imati negativne efekte na 
prava klijenata. 
 

Društvo je dužno da obezbedi da se sredstva sa novčanog računa klijenta: 

• koriste samo za plaćanje obaveza u vezi sa uslugama koje obavlja za klijenta; 
• ne koriste za plaćanje obaveza drugog klijenta; 
• ne koriste za plaćanje obaveza Društva. 

 

7. Fond za zaštitu investitora 

Agencija za osiguranje depozita organizuje i upravlja Fondom za zaštitu investitora. Fond za zaštitu 

investitora obavlja delatnost u svrhu zaštite malog investitora, klijenta Društva čija su sredstva ili 

finansijski instrumenti izloženi riziku. 

Zaštićeno potraživanje se isplaćuje (osigurani slučaj): 

1) kada je nad Društvom otvoren stečajni postupak: 

2) kada nadležni organ (Komisija za hartije od vrednosti) rešenjem utvrdi da je Društvo u 

nemogućnosti da ispuni svoje dospele obaveze prema malom investitoru klijentu Društva, 

uključujući novčana sredstva koja duguje klijentima i finansijske instrumente koje drži, 

administrira ili njima upravlja za račun klijenta, a ne postoje izgledi da će se okolnosti u 

dogledno vreme značajno izmeniti. 

Dan nastupanja osiguranog slučaja je dan donošenja rešenja nadležnog suda o pokretanju postupka 

iz tačke 1) prethodnog stava ili rešenja nadležnog organa iz tačke 2) prethodnog stava ovog člana. 

Fond za zaštitu investitora osigurava potraživanja investitora, klijenata Društva koji su novac i/ili 

finansijske instrumente poverili Društvu u svrhu pružanja određenih investicionih ili dodatnih usluga. 

Potraživanja klijenata Društva osigurana putem Fonda za zaštitu investitora odnose se na: 

1) novčana potraživanja u dinarima koja Društvo duguje klijentu ili koji pripadaju klijentu, 

nastala po osnovu obavljanja investicionih usluga i dodatnih usluga; 

2) potraživanja za povraćaj finansijskih instrumenata koji pripadaju klijentu Društva i koje drži 

Društvo za račun klijenta. 

Potraživanja su osigurana do iznosa od 20.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po zvaničnom 

srednjem kursu dinara prema evru koji utvrđuje Narodna banka Srbije. po klijentu Društva. 

Zaštita potraživanja se ne odnosi na:  

1) novčana sredstva klijenata kreditnih institucija osigurana u skladu sa zakonom kojim se uređuje 
osiguranje depozita;  
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2) potraživanja malog investitora članova Fonda koja proizilaze iz transakcija u vezi sa kojima je mali 
investitor pravnosnažnom sudskom presudom osuđen za krivično delo, privredni prestup, odnosno 
prekršaj za pranje novca i finansiranje terorizma;  

3) pravno ili fizičko lice koje poseduje više od 5% akcija sa pravom glasa ili kapitala člana Fonda koji 
je u nemogućnosti da ispuni svoje obaveze, odnosno 5% ili više akcija sa pravom glasa ili kapitala 
društva koje je blisko povezano za tim članom Fonda;  

4) člana organa uprave člana Fonda koji je u nemogućnosti da ispuni svoje obaveze, ako je to lice 
na navedenom položaju ili je zaposlen u članu Fonda na dan nastupanja osiguranog slučaja, kao i 
ako je lice na tom položaju bilo zaposleno tokom tekuće ili prethodne finansijske godine;  

5) članove porodice i treća lica koja nastupaju u ime i za račun lica iz tačaka 3. i 4. ovog člana;  

6) klijente, revizore ili zaposlena lica člana Fonda odgovornih za nastanak potraživanja ili koji su 
iskoristili određene činjenice u vezi sa članom Fonda što je dovelo do finansijskih poteškoća člana 
Fonda, odnosno do pogoršanja njegove finansijske situacije.  

Agencija za osiguranje depozita putem sredstava javnog informisanja i internet stranice Agencije za 
osiguranje depozita obaveštava male investitore o nastupanju osiguranog slučaja i određuje rok u 
kojem su mali investitori dužni da podnesu zahtev za isplatu zaštićenih potraživanja, a koji ne može 
biti kraći od pet meseci od dana nastupanja osiguranog slučaja.  

U slučaju sprečenosti malog investitora, usled razloga na koje nije mogao da utiče, da podnese 
zahtev za isplatu zaštićenog potraživanja u datom roku, rok se produžava na godinu dana od dana 
nastupanja osiguranog slučaja. U tom slučaju mali investitor je dužan da uz zahtev za isplatu 
zaštićenog potraživanja dostavi i dokaze koji potvrđuju opravdanost razloga za sprečenost.  

Agencija za osiguranje depozita je dužna da isplatu potraživanja malog investitora otpočne u što 
kraćem roku, a najkasnije u roku od tri meseca od dana utvrđivanja prava na isplatu, odnosno dana 
utvrđivanja iznosa zaštićenog potraživanja. Izuzetno, rok za isplatu se može produžiti do tri meseca 
uz saglasnost nadležnog organa.  

Bez obzira na rok iz prethodnog stava, potraživanje investitora ili bilo kog lica koje je povezano ili 
ima interes u vezi sa investicionim poslom, a protiv koga se vodi postupak za pranje novca ili 
finansiranje terorizma, neće biti isplaćeno do donošenja pravosnažne sudske presude.  

Isplata zaštićenih iznosa potraživanja malog investitora vrši se u dinarima.  

Mali investitor klijent Društva ima pravo na pokretanje postupka protiv Agencije za osiguranje 
depozita u slučaju da Agencija za osiguranje depozita ne isplati zaštićen iznos potraživanja.  

Na zahtev klijenta ili potencijalnog klijenta, Društvo će pružiti informacije koje se odnose na uslove i 

formalnosti koje je potrebno ispuniti radi ostvarivanja prava na zaštitu potraživanja.  

 

 

8. Troškovi i povezane naknade 

Svi podaci o troškovima i naknadama navedeni su u Pravilniku o Tarifi Društva koji je objavljen na 
internet stranici Društva i dostupan u prostorijama Društva. Društvo će omogućiti klijentima uvid u 
izmene Pravilnika o Tarifi u roku od 7 (sedam) dana pre početka primene tih izmena. 

Pre zaključenja ugovora, Društvo obaveštava klijenta o svim naknadama i troškovima vezanim za 
dogovorenu investicionu strategiju. Početkom svake godine, slanjem prvog periodičnog izveštaja, 
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Društvo obaveštava klijente o svim očekivanim troškovima vezanim za uslugu upravljanja portfolija 
u narednom periodu od godinu dana.  
 
Društvo dostavlja godišnje informacije o svim troškovima i naknadama povezanim s finansijskim 
instrumentima i sa uslugama ako Društvo ima ili je imalo kontinuirani odnos s klijentom tokom godine. 
Takve informacije temelje se na nastalim troškovima i dostavljaju se na personalizovanoj osnovi. 
Društvo će agregirane informacije o troškovima i naknadama investicionih usluga i finansijskih 
instrumenata dostavljati zajedno sa postojećim redovnim izveštajima upućenim klijentu.  

 
Kada je bilo koji deo ukupnih troškova i naknada potrebno platiti ili kad on predstavlja iznos u stranoj 
valuti, Društvo dostavlja naznaku takve valute, kao i važeće kurseve za konverziju i troškove.  

 
Pri pružanju investicionih usluga, Društvo svojim klijentima dostavlja prikaz kumulativnog efekta 
troškova na prinos, koji ispunjava sledeće zahteve: 

1) iz prikaza je vidljiv efekat ukupnih troškova i naknada na povraćaj ulaganja; 
2) prikaz pokazuje sva očekivana povećanja ili fluktuacije troškova; i 
3) u prikazu je priložen opis stavki. 

 
 
 

9. Izveštaji o finansijskim instrumentima ili sredstvima klijenata 

Društvo je dužno da, u skladu sa odredbama Zakona, svakom pojedinačnom klijentu za kojeg drži 
finansijske instrumente ili novčana sredstva, na trajnom mediju, dostavi izveštaj o imovini klijenta. 

 
10. Završne odredbe 

Sve dodatne informacije o pružanju usluge upravljanja portfoliom sadržane su u Pravilima i 
procedurama poslovanja Društva za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom 
ponudom i alternativnim investicionim fondovima ECLECTICA CAPITAL AD Beograd za pružanje 
investicione usluge kao dodatne delatnosti upravljanje portfoliom koja su objavljena na internet 
stranici Društva eclectica.rs i dostupna u papirnoj verziji u prostorijama sedišta Društva. 
 

 

Informaciju primio: 

Ime i prezime: 

Potpis: 

Dana: 

U Beogradu 


