Pravila coslovanja otvorenog AlF sa javhom ponudom ECLECTICA BETA ONE

Na osnovu ¢lana 139. Zakona o alternativnim investicionim fondovima (,SI. glasnik RS" br.
73/2019, 94/2024 i 109/2025), i ¢lana 29. stav 1. tacka 8) Statuta DruStva za upravljanje
otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima
ECLECTICA CAPITAL AD Beograd, Nadzomi odbor Drustva za upravljanje otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima
ECLECTICA CAPITAL AD Beograd, na sednici odrzanoj dana 30.03.2026. godine donosi:
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PRAVILA POSLOVANJA

OTVORENOG ALTERNATIVNOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM

ECLECTICA BETA ONE

OSNOVNE ODREDBE

Clan 1.

Ovim Pravilima poslovanja otvorenog alternativnog investicionog fonda sa javnom ponudom
ECLECTICA BETA ONE (,Pravila Fonda“) utvrduju se opsti uslovi poslovanja otvorenog
alternativnog investicionog fonda sa javnom ponudom ECLECTICA BETA ONE (u daljem tekstu:
,Fond") kojim upravlja Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom
ponudom i alternativnim investicionim fondovima ECLECTICA CAPITAL AD Beograd (u daljem
tekstu: ,Drustvo za upravljanje") blize se ureduju:
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poslovi koje obavlja Drustvo za upravljanje, uslovi i nacin njihovog obavljanja;

poslovi koje je Drustvo za upravljanje delegiralo na trece lice, ukljuCujuci i specifikaciju
poslova koji mogu biti delegirani na treca lica, kriterijumi koji ¢e se koristiti prilikom
njihovog odabira i kontrolne procedure kojima ¢e Drustvo za upravljanje vrsiti kontinuirani
nadzor nad delegiranim poslovima;

medusobni odnosi Drustva za upravljanje, Fonda, depozitara i €lanova Fonda;

nacin i uslovi pod kojima €lanovi uprave i zaposleni u Drustvu za upravljanje mogu ulagati
svoja sredstva u Fond;

administrativne i raunovodstvene procedure;

kontrolne i sigurnosne mere za obradu podataka i njihovo uvanije;

sistem interne kontrole;

procedure za sprecavanje konflikta interesa i mere kojima se sprecava da Drustvo za
upravljanje koristi imovinu Fonda za sopstveni ra¢un;

procedure za sprecavanje zloupotrebe insajderskih informacija i mere u slucaju
zloupotrebe;

nacin na koji se obezbeduje da zaposleni i ¢lanovi uprave Drustva za upravljanje i sa
njima blisko povezana lica postupaju u skladu sa odredbama o nacelima sigurnog i
dobrog poslovanja u smislu zakona kojim se ureduje trziste kapitala, a narocito:

- nacin na koji su duzni da postupaju kada kupuju i prodaju investicione jedinice
Fonda kojim Drustvo za upravljanje upravlja,

- nacin na koji su duzni da postupaju kada kupuju i prodaju hartije od vrednosti i
drugu imovinu u koju se ulaze i imovina Fonda kojom Drustvo za upravljanje
upravlja;

Druga pitanja od znacaja za poslovanje Drustva za upravljanje.

Sve informacije koje dopunjuju ova Pravila Fonda na osnovu kojih investitor moze doneti
osnovanu odluku o predlozenom ulaganju, kao i rizicima povezanim sa tim ulaganjem sadrzane
su u Prospektu Fonda.

Pravila Fonda Cine sastavni deo Prospekta Fonda i dostupna su zajedno sa Prospektom Fonda,
odnosno na internet stranici Drustva za upravljanje www.eclecticacapital.com.
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1. POSLOVYI KOJE OBAVLJA DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, USLOVI | NACIN
NJIHOVVOG OBAVLJANJA

Clan 2.

Osnovna delatnost Drustva za upravljanje je organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom (u daljem tekstu: ,UCITS fondovi") i alternativnim investicionim
fondovima (u daljem tekstu: ,AIF).

Drustvo za uprzvljanje obavlja slede¢u osnovnu delatnost: Sifra 66.30 — Upravljanje fondovima,
prema Zakonu o klasifikaciji delatnosti.

Upravljanje AlF-om, u skladu sa odredbama c¢lana 9. Zakona o alternativnim investicionim
fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* broj 73/2019, 94/2024 i 109/2025)(u daljem tekstu: ,Zakon")
obuhvata:

osnivanje, odnosno organizovanje AlF-a,
upravljanje portfoliom AlF-a;
upravljanje rizicima;
vr$enje administrativnih poslova i aktivnosti:
a) pravne i ratunovodstvene usluge u vezi sa upravljanjem AlF-om,
b) obracun vrednosti imovine,
c) obracunavanje vrednosti investicionih jedinica u AlF-u,
d) pracéenje uskladenosti sa propisima,
e) vodenje evidencija i Registra imalaca investicionih jedinica (u daljem tekstu:
.Registar”),
f) isplata prihoda ili dobiti,
g) izdavanje i otkup investicionih jedinica,
h) ispunjavanje ugovornih obaveza (ukljucujuéi dostavljanje potvrda),
i) obrada zahteva investitora,
j) cbjavljivanje i obavestavanje investitora;
5. stavljanjs na trziste, odnosno ponudu i distribuciju investicionih jedinica AlF-a;
6. aktivnosti u vezi sa imovinom AlF-a.
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Poslove iz prethodnog stava Drustvo za upravljanje obavlja u uslovima organizacione,
kadrovske i tehniCke osposobljenosti propisane za obavljanje tih poslova, shodno stepenu
slozenosti, rizi€1osti i obimu poslova, a u skladu sa dobrim pravilima struke, poslovnom etikom
i principima korporativnog upravljanja.

Na poslovanje Drustva za upravljanje primenjuju se i odredbe zakona kojim se ureduje trziste
kapitala, a koje reguliSu pravila sigumog i dobrog poslovanja, koriS¢enja i saopstavanja
insajderskih informacija.

Drustvo za up-avljanje moze da organizuje i upravlja sa vise UCITS fondova i sa vise
alternativnih investicionih fondova.

Clan 3.

Drustvo za upravljanje u svom poslovanju postuje narocito sledec¢a nacela:
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1. Nagelo jednakog polozaja €lanova Fonda — svi Clanovi Fonda imaju jednak tretman, razlike
mogu postojati samo u ekonomskom smislu, u odnosu na broj investicionih jedinica koje ¢lan
poseduje.

2. Nacelo zastite ¢lanova Fonda od zloupotrebe insajderskih informacija — Drustvo za
upravljanje ima utvrdene procedure, kojima se sprecava da zaposleni u Drustvu za upravljanje,
i druga povezana lica zloupotrebe ove informacije.

3. Nacelo profesionalnosti — Drustvo za upravljanje obezbeduje da u svom radu zaposleni u
Drustvu za upravljanje u izvrSavanju obaveza moraju postupati sa pove¢anom paznjom, prema
pravilima struke, na nacin koji pozitivno uti¢e na reputaciju Drustva za upravljanje i profesiju, kao
i da odrzavaju i unapreduju svoje profesionalno znanje.

4. Nacelo pouzdanosti — Drustvo za upravljanje obezbeduje da zaposleni u Drustvu za
upravljanje ne mogu saopstavati informacije o ¢lanovima Fonda tre¢im licima, osim na zahtev
¢lana i u ostalim Zakonom propisanim slucajevima. Svoje poslovanje obavljaju uz obezbedenje
odgovarajuceg stepena pouzdanosti i integriteta i kontakte sa javnos¢u, odnosno ¢lanovima,
zaposleni obavljaju na nacin koji obezbeduje posteno i fer poslovanje. Ovo nacelo narocito
obuhvata postovanje prioriteta interesa Clanova, zastitu njihove imovine, pruzanje kompletnih i
blagovremenih informacija, kao i obavestavanje ¢lanova o svim realnim i moguéim konfliktima
interesa kako bi se obezbedilo fer i objektivno poslovanje.

5. Nacelo zakonitosti — Drustvo za upravljanje obezbeduje da svi zaposleni moraju striktno
postovati sve zakonske i podzakonske akte, koji reguliSu oblast alternativnih investicionih
fondova, a s kojima su upoznati pre stupanja na rad.

Otvoreni alternativni investicioni fond sa javnom ponudom
Clan 4.

ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND je investicioni fond koji je osnovan, odnosno organizovan
u skladu sa Zakonom, koji prikuplja sredstava od investitora, javnom ili privatnom ponudom, sa
namerom da ih investira u skladu sa utvrdenom politikom ulaganja u korist tih investitora. AIF
moze biti otvoreni i zatvoreni.

Otvoreni AIF je zasebna imovina, koja nema svojstvo pravnog lica, koju organizuje i kojom
upravlja Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima u svoje ime i za zajednicki
racun Clanova AlF-a, u skladu sa odredbama Zakona, pravilima poslovanja i/ili prospektom tog
AlF-a kada postoji obaveza njegovog objavljivanja. Investicione jedinice otvorenog AlF-a
otkupljuju se na zahtev €lanova, direktno ili posredno, iz imovine otvorenog AlF-a, na nacin i pod
uslovima utvrdenim pravilima poslovanja i/ili prospektom AlF-a, kada postoji obaveza njegovog
objavljivanja i to pre okon¢anja postupka likvidacije, odnosno prestanka AlF-a.

Pri upravljanju imovinom AlF-a, Drustvo za upravljanje nastoji da ostvari adekvatnu stopu
prinosa u odnosu na definisani nivo rizika, uz istovremeno uvazavanje ogranicenja ulaganja,
nacela sigurnosti i likvidnosti plasmana prema vrsti AlF-a, utvrdenih pravilima poslovanja i/ili
prospektom AlF-a.

Kada se investicione jedinice otvorenog AlF-a nude javhom ponudom, shodno se primenjuje
zakon kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom, a u
vezi sa izradom i objavom prospekta i pravila poslovanja AlF-a, dostavljanjem prospekta i pravila
¢lanovima, ponudom investicionih jedinica i oglasavanje, izradu, objavu i dostavu svih
informacija, izvestaja i podataka, koji treba da budu dostupni investitorima.
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Kada se investicione jedinice otvorenog AlF-a nude javnom ponudom, Drustvo za upravljanje je
duzno da izradi kljuéne informacije za investitore shodno zakonu kojim se ureduje osnivanje i
rad otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom.

Imovina Fonda je u svojini njenih ¢lanova, srazmerno njihovom udelu u neto imovini Fonda.

Imovina AlF-a koji nema svojstvo pravnog lica, ne pripada Drustvu za upravljanje, nije deo
imovine Drustva za upravljanje, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu Drustva za
upravljanje niti depozitara, niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja
potrazivanja prema Drustvu za upravljanje i depozitaru. Imovina AlF-ova drzi se i vodi odvojeno
od imovine Drustva za upravljanje i imovine depozitara.

Clan 5.

Fond se organizuje od strane Drustva za upravljanje radi prikupljanja nov¢anih sredstava od
strane Clanova. s ciliem poveéanja vrednosti imovine Fonda ulaganjem tako prikupljenih
sredstava u skladu sa pozitivnim propisima.

Fond je otvoreni alternativni investicioni fond sa javhom ponudom.

Imovina Fonda ne sme biti upotrebljena za davanje ili uzimanje zajmova u korist trecih lica ili
kao sredstvo obezbedenja za zajmove trecih lica.

Clan 6.

Investiciona politika Fonda, ograni¢enja ulaganja Fonda, postupak upisa i druga pitanja u vezi
Fonda regulisana su ovim Pravilima Fonda, Prospektom Fonda i Kljuénim informacijama.

Investiciona politika i poslovi
Clan 7.

Drustvo za upravljanje je duzno da primenjuje investicionu politiku Fonda koja sadrzi:
1) nacin sprovodenja investicionog cilja i nacin upravljanja rizicima;
2) najved i najmanji deo sredstava Fonda koji se moze ulagati u pojedine hartije od
vrednosti;
3) najvedi deo sredstava koji se moze drzati na novéanom racunu Fonda i
4) nacin izmene investicione politike.

Clan 8.

Investicioni poslovi koje Drustvo za upravljanje obavlja za alternativne fondove kojima upravlja
obuhvataju narocito:

1) finansijsku analizu,

2) donosenje investicionih odluka — sa obrazloZzenjem na osnovu koga se moze utvrditi da su
investicione odluke zasnovane na adekvatnim analizama i da se imovina Fonda
blagovrermeno investira, pod najboljim moguéim uslovima i u najboljem interesu ¢lanova,

3) evidencije o nalozima za kupovinu, odnosno prodaju imovine Fonda (podaci o vremenu
davanja i izvr$enja naloga),

4) kontrolne mehanizme kojima se obezbeduje investiranje imovine Fonda u skladu sa
zakonskim ograni¢enjima i investicionom politikom,



Pravila poslovanja otvorenog AlF sa javnom ponudom ECLECTICA BETA ONE

5) upravljanje rizicima investiranja s ciliem obezbedenja maksimalne sigumosti imovine
Fonda s obzirom na investicionu politiku (vrste hartija od vrednosti, razli¢ite izdavaoce i
njihove karakteristike, najveci dozvoljeni iznos ulaganja idr.) i

6) nacin i uslove pod kojima se Drustvo za upravljanje zaduZuje u ime i za ra¢un Fonda, u
skladu sa Zakonom i u najboljem interesu Clanova.

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje donosi odluke i druge pravne akte kojima se definise
investiciona politika i investicioni cilj Fonda.

Drustvo za upravljanje ima Investicioni komitet kao savetodavno telo koje svojim preporukama,
sugestijama, strué¢nim misljenjima i smernicama pruza podrsku portfolio menadzeru u procesu
donosenja investicionih odluka. Delokrug rada, nac€in funkcionisanja i nadleznosti Investicionog
komiteta blize su uredeni internim aktom Drustva za upravljanje.

Drustvo za upravljanje ima Komitet za rizike kao savetodavno telo u oblasti upravljanja rizicima.
Delokrug rada, nacin funkcionisanja i nadleznosti Komiteta za rizike blize su uredeni internim
aktom Drustva za upravljanje.

Clan 9.

Finansijska analiza vrsi se u skladu s prihvacenim metodama procene vrednosti hartija od
vrednosti i druge imovine.

Finansijsku analizu vrsi stru¢no kvalifikovani portfolio menadzer, sa polozenim struénim ispitom,
i drugi €lanovi investicionog tima, sa potrebnim kvalifikacijama i iskustvom, kao i Investicioni
komitet, na osnovu javno dostupnih i drugih informacija koje su steCene na zakonit nacin.

Evidencije o nalozima za kupovinu, odnosno prodaju imovine Fonda
Clan 10.

Drustvo za upravljanje vodi registar izdatih naloga za kupovinu i prodaju imovine fonda koji
obezbeduje evidenciju podataka o vremenima davanja i izvr§enja naloga.

Drustvo za upravljanje ¢uva primerke svih potvrda o prijemu naloga za kupovinu i prodaju
imovine, kao i potvrda o realizacijama pojedinacnih transakcija investiranja dobijenih od
investicionih drustava koji zastupaju Drustvo za upravljanje na organizovanom trzistu.

Kontrolni mehanizmi kojima se obezbeduje investiranje imovine fonda u skladu sa
zakonskim ograni¢enjima i investicionom politikom

Clan 11.

Ulaganje imovine fonda je ograniceno odredbama Zakona, podzakonskim aktima Komisije za
hartije od vrednosti (u daljem tekstu: ,Komisija“), Prospektom, kao i ovim Pravilima.

U okviru funkcije upravljanja rizicima obavljaju se delatnosti i aktivnosti kontrole uskladenosti
ulaganja imovine Fonda sa zakonom, podzakonskim aktima, internom politikom, prospektom i
internim limitima rizicnosti svakog pojedinacnog fonda. Osim toga, ogranicenja po pitanju
ulaganja su definisana i u okviru informacionog sistema koje Drustvo za upravljanje koristi.

U okviru funkcije upravljanja rizicima vodi se i redovno azurira spisak hartija od vrednosti i druge
imovine u koje mogu ulagati investicioni fondovi kojima upravlja Drustvo za upravljanje.
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Clan 12.

Fond se, u roku od $est meseci od organizovanja, mora uskladiti s ograni¢enjima ulaganja koja
su predvidena Zakonom, podzakonskim aktima i Prospektom.

Ako je prekoracsnje ogranicenja posledica okolnosti na koje Drustvo za upravljanje nije moglo
uticati, promene strategije ulaganja Fonda ili ostvarivanja prava upisa iz prethodnog stava,
Drustvo za upravljanje je duzno da uskladi ulaganje Fonda sa javhom ponudom u roku od Sest
meseci od dana nastanka prekoracenja ulaganja i preduzima transakcije sa imovinom Fonda na
prvom mestu u svrhu uskladivanja ulaganja imovine Fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir
interese Clanova Fonda, nastojeci pri tome da eventualni gubitak svede na najmanju mogucu
meru.

Upravljanje rizicima
Clan 13.

Drustvo za upravljanje je duzno da uspostavi sveobuhvatan i efikasan sistem upravljanja rizicima
za Drustvo za upravljanje i alternativne fondove kojima upravlja, kao i da utvrdi prihvatljiv stepen
rizika.

Drustvo za upravljanje je duzno da u procesu upravljanja rizicima odredi profil rizicnosti drustva
za upravljanje i alternativnih fondova kojima upravlja, doprinose pojedinih pozicija celokupnom
profilu rizinosti svakog alternativnog fonda, koji narocito ukljuCuju tatnu i nezavisnu procenu
vrednosti izvedenih finansijskih instrumenata, kojima se trguje na OTC trzistu.

Drudtvo za upravljanje je duzno da azurira strategiju upravljanja rizicima najmanje jednom
godisnje, a po potrebi i kada to uslovi poslovanja Drustva za upravljanje i investiciona politika
Fonda zahtevaj.l.

Drustvo za upravljanje duzno je da bez odlaganja obavesti Komisiju o svim bitnim promenama
uspostavljenih strategija upravljanja rizicima, kao i o svim bitnim promenama izlozenosti rizicima
i visini kapitala Drustva za upravljanje.

Drustvo za upravljanje je duzno da za svaki alternativni fond kojim upravlja izvestava Komisiju
o vrstama izvedenih finansijskih instrumenata u portfoliju alternativnog fonda, povezanim
rizicima i primenjenoj metodologiji merenja rizika vezanih uz pozicije i transakcije tim
instrumentima.

Naéin i uslovi pod kojima se drustvo za upravljanje zaduzuje u ime i za racun fonda
Clan 14.

Druétvo za upravljanje moze, iskljucivo radi odrzavanja potrebnog nivoa likvidnosti Fonda, u
svoje ime a za racun Fonda, da se zaduZuje s rokom otplate do 360 dana, i to zakljucCivanjem:
1) ugovora o kreditu ili
2) repo ugovora sa drugim investicionim fondovima i kreditnim institucijama, Ciji predmet
mogu biti i akcije.

Ukupno zaduzivanje iz stava 1. ovog &lana moze iznositi najvise do 10% vrednosti imovine
Fonda.

Uzimanje kredita iz inostranstva za raéun Fonda vrsi se u skladu sa zakonom kojim se ureduje
devizno poslovanje.
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Ulaganje imovine Fonda i ograniéenja ulaganja
Clan 15.

Fond ulaze u imovinu denominovanu u USD, sa ciljem ostvarenja adekvatnog prinosa u odnosu
na definisani nivo rizika kroz izloZzenost medunarodnom riziku finansijskih instrumenata u duzem

periodu.

Investicije su pretezno usmerene u ETF-ove (Exchange Traded Funds) koji imaju izlozenost
prema trzistu akcija.

Drustvo za upravljanje ¢e prilikom ulaganja sredstava Fonda nastojati da kroz savesno i
profesionalno upravljanje sredstvima ostvari visoku diversifikovanost ulaganja.

Fond je namenjen investitorima koji zele da ostvare adekvatne stope prinosa u odnosu na
definisani nivo rizika, u skladu sa zakonskim propisima i strategijom Fonda.

Imovina Fonda ulagace se u skladu sa investicionom politikom navedenom u Prospektu Fonda.

Drustvo za upravljanje mora da, uzimajuéi u obzir investicionu strategiju i ciljeve navedene u
Prospektu fonda, obezbedi primereni stepen diversifikacije rizika ulaganja.

Clan 16.

A Imovina Fonda se, u skladu sa ¢lanom 6. stav 1. Pravilnika o vrstama alternativnih
investicionih fondova (u dalijem tekstu:  Pravilnik") isklju¢ivo moze ulagati u:

1) prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trzista novca;

(1) koji su listirani ili se njima trguje na regulisanom trzistu, odnosno muiltilateralnoj
trgovackoj platformi (MTP) u Republici i/ili drzavi lanici Evropske unije i Evropskog
ekonomskog prostora (u daljem tekstu: ,drzava &lanica"), i

(2) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u drzavi koja nije drzava ¢lanica (u daljem
tekstu: ,treca drzava“) ili kojima se trguje na drugom regulisanom trzistu u trecoj drzavi
koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uslovom da je takvo ulaganje
predvideno prospektom AlF-a sa javhom ponudom;

2) investicione jedinice otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom (u daljem tekstu:
,2UCITS fond");

3) investicione jedinice UCITS fondova i udele u drugim otvorenim investicionim fondovima
koji zadovoljavaju uslove iz zakona, a koji su dozvolu za rad dobili u drzavi élanici ili u
trecoj drzavi, pod sledecim uslovima:

(1) takvi investicioni fondovi dobili su dozvolu za rad od Komisije, odnosno nadleznog
organa drzave Clanice ili nadleznog organa trece drzave sa kojima je osigurana saradnja
sa Komisijom, a koji podlezu jednakom nadzoru kakav je propisan Zakonom,

(2) stepen zastite Clanova drugih investicionih fondova je jednak stepenu zastite koja je
propisana za Clanove UCITS fonda, posebno u delu koji se odnosi na odvojenost
imovine, zaduZivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih hartija od vrednosti i
instrumenata trzista novca bez pokrica,



4)

5)

6)

7)

Pravila poslovanja otvorenog AlF sa javnom ponudom ECLECTICA BETA ONE

(3) o poslovanju tih investicionih fondova izvestava se u polugodisnjim i godiSnjim
izvestajima, kako bi se omogucila procena imovine i obaveza, dobiti i poslovanja tokom
izvestajriog perioda, i

(4) prospektom, odnosno pravilima UCITS fonda ili drugog investicionog fonda Cije se
investicione jedinice ili udeli nameravaju sticati, predvideno je da najvise 10% njegove
imovine moze biti ulozeno u investicione jedinice drugog UCITS fonda ili udele drugih
investicionih fondova;

udele u AlF-ovima sa javnom ponudom koji su dobili dozvolu Komisije da nude udele u AlF-
u malim investitorima;
udele u AlF-u sa javnom ponudom koji su dozvolu za rad, odnosno dozvolu za ponudu malim
investitorima dobili od strane nadleznog organa drzave ¢lanice ili treCe drzave sa kojima je
obezbedenz saradnja sa Komisijom, a koji podlezu nadzoru za koji Komisija smatra da je
istovetan onome propisanom Zakonom, i Cija su ograni¢enja vezana za ulaganje i
zaduzivanje jednaka ili ve¢a od dozvoljenih ulaganja i ograniCenja ulaganja propisanih
podzakonskim aktima Komisije, pod sledecim uslovima:
(1) stepen zastite ¢lanova takvih AlF-ova je isti ili veéi od onog stepena zastite koji je
propisar za AlF-ove iz taCke 4) ovog stava, a posebno u delu propisanom odredbama
Zakona podzakonskim aktima Komisije u vezi sa odvojenos¢u imovine, zaduzivanjem i
davanjem zajmova,
(2) o poslovanju takvih AlF-ova izvestava se u polugodisnjim i godiSnjim izvestajima kako
bi se omogucila procena imovine i obaveza, dobiti i poslovanja tokom izvestajnog
perioda, i
(3) pravilima poslovanja, odnosno prospektom AlF-a u Cije udele se ulaze je predvideno
da se najvise 15% neto vrednosti njegove imovine moze uloziti u investicione jedinice,
akcije ili udele investicionog fonda;
depozite kod banaka koji su raspolozivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12 meseci,
pod uslovom da banka ima registrovano sediste u Republici ili drugoj drzavi €lanici ili, ako
banka ima registrovano sediste u trecoj drzavi, pod uslovom da podleze nadzoru za koji
Komisija smratra da je jednak onome propisanim pravom Evropske unije (u daljem tekstu:
LEUY);
izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na regulisanim trzistima iz tacke 1) ovog
stava ili izvedene finansijske instrumente kojima se trguje izvan regulisanih trzista iz tacke
1) ovog stava (u daljem tekstu: OTC izvedeni finansijski instrumenti):
(1) imovina na koju se odnosi izvedeni finansijski instrument se sastoji od finansijskih
instrumenata obuhvacenih tatkama 1) do 9) ovog stava, finansijskih indeksa, kamatnih
stopa, deviznih kurseva ili valuta, u koje AIF moZe da ulaze u skladu sa svojim
investicionim ciljevima navedenim u prospektu AlF-a,
(2) druge ugovorne strane u transakcijama sa OTC izvedenim finansijskim instrumentima
su institucije koje podlezu prudencijalnom nadzoru i pripadaju kategorijama kojima
dozvolu izdaje Komisija,
(3) da se u navedene OTC izvedene finansijske instrumente ulaze iskljucivo u svrhu
zastite imovine AlF-a ili u svrhu postizanja ciljeva ulaganja, i
(4) da je prospektom AlF-a predvideno ulaganje u takve instrumente i da je prikazan
uticaj takvih instrumenata na rizicnost AlF-a;

8) instrumente irzista novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz tacke 1) ovog stava,
a Cije je izdavanije ili izdavalac regulisan u svrhu zastite investitora i Stednih uloga, na nacin da:

(1) izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna
pokrajina, jedinica lokalne samouprave Republike, druga drzava Clanica ili jedinica
lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka druge drzave clanice, Evropska
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centralna banka, EU ili Evropska investiciona banka, tre¢a drzava ili, u slucaju federalne
drzave, jedna od ¢lanica koje Cine federaciju, ili javno medunarodno telo kojem pripadaju
jedna ili vise drzava €lanica, u skladu sa propisima,
(2) izdalo ih je drustvo cijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trzistima iz
taCke 1) ovog stava, ili
(3) izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt
koji podleze pravilima nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana
Zakonom i zakonom koji ureduje otvorene investicione fondove sa javhom ponudom;
9) robu kojom se trguje na robnim berzama,;
10) nepokretnosti koje ispunjavaju uslove iz ¢lana 184. stav 2. i/ili 3. Zakona’;
11) nedavno izdate prenosive hartije od vrednosti i izvedene finansijske instrumente uz shodnu
primenu odredbi zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih investicionih fondova
sa javnom ponudom u delu koji se odnosi na dozvoljena ulaganja.

Drustvo za upravljanje je duzno da obezbedi da ukupna izloZzenost Fonda prema izvedenim
finansijskim instrumentima ni u kom slucaju nije veca od 110% neto vrednosti imovine tog Fonda.

IzloZzenost iz prethodnog stava racuna se uzimajuci u obzir trenutnu vrednost osnovne imovine,
rizik druge ugovorne strane, buduca trzisna kretanja i raspolozivo vreme za likvidaciju pozicija.

Imovina Fonda se moze ulagati u izvedene finansijske instrumente u skladu sa investicionom
politikom utvrdenom Pravilima Fonda. Fond nece ulagati imovinu u OTC izvedene finansijske
instrumente.

Kada se imovina Fonda ulaze u izvedene finansijske instrumente ¢ija je osnovna imovina indeks,
elementi indeksa se ne ukljuéuju u obracun ograniCenja iz ¢lana 7. i ¢lana 12. stav 1. Pravilnika.

Kada prenosiva hartija od vrednosti ili instrument trziSta novca sadrzi ugradeni izvedeni
finansijski instrument, taj izvedeni finansijski instrument se uzima u obzir prilikom racunanja
ukupne izlozenosti.

B Imovina Fonda ulagace se u skladu sa sledec¢im ograniéenjima:

1) do 100% u vlasnicke hartije od vrednosti koje su listirane ili se sa njima trguje na
regulisanom trzistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u skladu sa
clanom 6. stav 1. tacka 1. Pravilnika;

! Clan 184. stav 2. i 3. Zakona:

Zatvoreni AlF sa javnom ponudom za ulaganje u nepokretnosti moze da stekne nepokretnosti iz stava 1. ovog ¢lana:

1) koje se nalaze na geografskim podrugjima naznacenim u prospektu i/ili pravilima poslovanja AlF-a;

2) za koje je DZUAIF od strane eksternog procenitelja iz ¢lana 123. ovog zakona primio izvestaj koji sadrZi procenu vrednosti
nepokretnosti, u roku od 30 dana od dana izrade tog izveStaja, a koji sadrzi eventualnu opterecenost hipotekama i izjavu da bi
nepokretnost na zahtev DZUAIF-a mogla u primereno kratkom roku biti otudena po procenjenoj vrednosti;

3) koje moraju biti ste€ene ili &ije sticanje mora biti ugovoreno u roku od Sest meseci od dana primanja izvestaja iz tacke 2) ovog
stava i po ceni ne vecoj od 105% procenjene vrednosti, ukoliko DZUAIF-u nisu poznati uslovi koji upucuju da izvestaj iz tacke 2)
ovog stava vise nije relevantan;

4) koje se mogu steci direktno ili posredstvom jednog ili viSe druStava posebne namene ¢iji je viasnik u celosti AIF i &ija je svrha da
ostvaruje prava vlasnistva nad nepokretno&cu za raéun AlF-a. Takvo ulaganje se u smislu ovog zakona smatra direktnim ulaganjem
u nepokretnosti. Drustvo posebne namene sti¢e, otuduje i upravlja nekretninom za radun AlF-a u saglasnosti sa investicionom
strategijom i ciljevima. Kada je primenjivo, drustvo posebne namene mora imati istog revizora i sastavljati finansijske izvestaje za
iste izveStajne periode na isti izvestajni datum kao i AIF. Finansijski izvestaji drustva posebne namene konsoliduju se sa finansijskim
izvestajima AlF-a.

Ako je izrigito predvideno prospektom i/ili pravilima poslovanja AlF-a, ulaganjem u nepokretnosti smatraju se i ulaganja u:

1) udele ili akcije privrednih drustava &iji je predmet poslovanja iskljucivo ili pretezno sticanje, prodaja, davanje u zakup, ifili
upravljanje nepokretnostima;

2) udele drugog AlF-a za ulaganje u nepokretnosti;

3) druge prenosive hartije od vrednosti ili izvedene finansijske instrumente ¢ija cena zavisi od nekretnina.

10



Pravila poslovanja otvorenog AlF sa javhom ponudom ECLECTICA BETA ONE

2) do 100% u akcije UCITS fondova (ETF UCITS) i fondova koji nisu UCITS (ETF NON-
UCITS) kojima se trguje na regulisanim trzistima drzava ¢lanica EU odnosno regulisanim
trzistima drugih drzava i koji svoju imovinu pretezno ulazu u viasnicke hartije od vrednosti
iz tacke 1. ovog stava;

3) do 25% u instrumente trzista novca u skladu sa ¢lanom 6. stav 1. tacka 1. i tacka 8.
Pravilnika;

4) do 50% . duznicke hartije od vrednosti koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom
trzistu, odnosno MTP u Republici Srbiji i/ili drzavi €lanici EU, i duznicke hartije od
vrednos:i koje su listirane na sluzbenom listingu berze u tre¢oj drzavi ili kojima se trguje
na drugom regulisanom trzistu u treéoj drzavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno
za javnost;

5) do 50% u nedavno izdate duznicke hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca u
Republici Srbiji pod uslovom da izdavanja ukljuuju obavezu da ce izdavalac podneti
zahtev za listiranje u sluzbeni listing berze ili drugo regulisano trziste koje redovno
posluje, priznato je i otvoreno za javnost i listiranje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine
od dana izdavanjg;

6) do 50% u akcije UCITS fondova (ETF UCITS) i fondova koji nisu UCITS (ETF NON
UCITS) kojima se trguje na regulisanom trzistu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u
duznicke hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca iz tacaka 3, 4 i 5 ovog stava;

7) do 50% u akcije UCITS fondova (ETF UCITS) i fondova koji nisu UCITS (ETF NON
UCITS) kojima se trguje na regulisanom trzistu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u
berzans<u robu;

8) do 25% u nov&ane depozite, koji su raspolozivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise
12 meseci, u bankama, odnosno kreditnim institucijama u Republici Srbiji, drzavama
¢lanicama EU i drugim drzavama.

Ulaganje u ude e u AlF-ovima kojima upravlja isto Drustvo za upravljanje mora biti predvideno
prospektom AlF-a sa javnom ponudom.

Imovina AlF-ova mozZe se drzati u novcu na bankovnom rac¢unu, pod uslovom da banka ima
registrovano sediste u Republici Srbiji.

64 Na ulaganje imovine Fonda primenjuju se sledeéa ogranicenja (u skladu sa ¢lanom 7.

Pravilnika):

1) najvise 20% vrednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u prenosive hartije vrednosti ili
instrumente trziSta novca jednog izdavaoca;

2) najvise 50% vrednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u depozite kod jedne iste banke iz
¢lana 6. stav 1. taka 6) Pravilnika, pri ¢emu se u obzir uzima i novac na racunima iz Clana 181.
stav 6. Zakona o alternativnim investicionim fondovima (,/movina AlF-ova moZe se drzati u
novcu na bankovnom racunu, pod uslovom da banka ima registrovano sediste u Republici.”);

3) izlozenost Fcnda riziku druge ugovorne strane kod transakcija sa OTC izvedenim finansijskim
instrumentima ne sme da bude veca od:

(1) najvise 10% vrednosti imovine Fonda kada je druga strana u transakciji banka
navedena u ¢lanu 6. stav 1. tacka 6) Pravilnika,

(2) najvise 20% vrednosti imovine Fonda u trenutku sticanja, ako su ispunjeni svi slededi
uslovi:

— druga ugovorna strana je banka iz ¢lana 6. stav 1. tatka 6) Pravilnika,
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— to je jedini OTC izvedeni finansijski instrument u Fondu,

— Fond ne moze da izgubi vise od iznosa koji je placen prilikom poetnog sticanja
izvedenog finansijskog instrumenta,

— ulaganjem u izvedeni finansijski instrument se postize specifi¢na struktura ili strategija
ulaganja, kao $to je na primer fond sa zasticenom glavnicom, i

— u Prospektu, odnosno Pravilima Fonda je izri€ito predvidena mogucénost ulaganja u
OTC izvedene finansijske instrumente do 20% vrednosti imovine Fonda i opisani su svi
rizici koji proizlaze iz takvog ulaganja i specifine strukture ili strategije ulaganja,

(3) najvise 5% vrednosti imovine Fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno
lice;

5)? izuzetno od ograniéenja iz tatke 1) ovog stava, do 100% vrednosti imovine Fonda moze biti
uloZzeno u prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trzista novca ¢iji je izdavalac ili za koje
garantuje Republika, autonomna pokrajina ili jedinica lokalne samouprave Republike Srbije,
druga drzava cClanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave ¢lanice, treé¢a drzava ili
javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica, u skladu s propisima;

6) izuzetno od ograniCenja iz tacke 1) ovog stava najvise 50% neto vrednosti imovine Fonda
moze biti uloZzeno u garantovane obveznice (covered bonds) koje izdaju banke koje imaju
registrovano sediste u Republici Srbiji ili drugoj drzavi €lanici koje su na osnovu posebnog
zakona predmet posebnog javnog nadzora u cilju zastite investitora u te obveznice. Sredstva od
izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZzena u skladu sa posebnim zakonom u imovinu koja
¢e do dospeca obveznica omoguciti ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi se,
u slucaju neispunjenja obaveza izdavaoca, najpre iskoristila za isplatu glavnice i steéenih
kamata iz tih obveznica;

9) najvise 10% vrednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u robu iz ¢lana 6. stav 1. tatka 9)
Pravilnika;

10) najvide 20% vrednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u nepokretnosti iz ¢lana 6. stav 1.
tacka 10) Pravilnika;

12) ukupna vrednost pozajmljenih sredstava iz stava 2. ¢lana 7. Pravilnika ne sme preéi 20%
vrednosti imovine.

Drustvo za upravljanje moze u svoje ime, a za racun Fonda, pozajmljivati sredstva sa ciliem
koriscenja tih sredstava za otkup udela u Fondu, pod uslovom da nov¢ana sredstva raspoloZiva
u imovini Fonda nisu dovoljna za tu svrhu.

U slucaju zajma iz prethodnog stava, ukupan iznos obaveza koje podlezu otplati iz imovine
Fonda prema svim ugovorima o zajmu, kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim
ekonomskim efektima jednak zajmu, ne sme prelaziti 10% vrednosti imovine Fonda u trenutku
uzimanija tih zajmova.

Drustvo za upravljanje mozZe za zajednicki racun ¢lanova Fonda, da koristi tehnike i instrumente
vezane uz prenosive hartije od vrednosti u svrhu efikasnog upravljanja portfoliom koji ukljuéuju,
ali nisu ograni¢eni na repo ugovore i pozajmljivanje hartija od vrednosti.

Na tehnike i instrumente iz prethodnog stava shodno se primenjuju odredbe zakona kojim se
ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih investicionih fondova sa javhom ponudom i propisa
donetih na osnovu tog zakona.

2 Napomena: zadrzana je numeracija iz propisa, u ovoj tacki i gde god je u propisu izbrisana alineja, tacka, stav,
¢lan, radi lak$eg pracenja u propisu i opétim aktima Drustva.
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lzuzetno od ograniéenja iz tacke 10) stava 1. ovog ¢lana, a u skladu sa investicionom politikom
i ciljevima ulaganja predvidenim Pravilima Fonda, uz postovanje naela zastite interesa Clanova,
odnosno akcionara, Fond najvise 80% vrednosti imovine Fonda moze uloziti u nepokretnosti iz
¢lana 6. stav 1. tacka 10) ovog pravilnika, pod uslovom da je istovremeno ulozeno minimum
20% vrednosti imovine Fonda u likvidnu imovinu u skladu sa propisima.

D Ograniéenja ulaganja Fonda kod replikovanja indeksa (u skladu sa ¢lanom 8. Pravilnika)

lzuzetno od ogranicenja iz ¢lana 7. stav 1. tacka 1) Pravilnika i nezavisno od ograniCenja
ulaganja iz élana 11. Pravilnika, do 20% vrednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u akcije ili
duznicke hartije od vrednosti jednog izdavaoca, ako je cilj strategije ulaganja Fonda replikovanje
odredenog akcijskog indeksa ili obveznickog indeksa koji priznaje Komisija.

Replikovanje inceksa u smislu stava 1. ovog odeljka D je replikovanje osnovne imovine indeksa,
a u tu svrhu dozvoljeno je i koriséenje izvedenih finansijskih instrumenata.

Indeks iz stava 1. ovog ¢lana mora da ispunjava sledece uslove:

1) njegov sastav je dovoljno diversifikovan tako $to su elementi indeksa uskladeni sa nacelima
raspodele rizika iz st. 1. i 4. ovog odeljka D;

2) predstavlja adekvatnu referentnu vrednost trzista na koje se odnosi;
3) objavljuje se na adekvatan nacin.

lzuzetno od ograniéenja iz stava 1. ovog odelika, do 35% vrednosti imovine Fonda moze biti
uloZeno u akcije ili duzni¢ke hartije od vrednosti jednog izdavaoca kada je to neophodno za
replikovanje ind=ksa i opravdano posebnim trzi$nim uslovima, a naroCito na uredenim trzistima
na kojima je odredena prenosiva hartija od vrednosti ili instrument trziSta novca dominantan.
Dozvoljeno je ulaganje do 35% vrednosti imovine Fonda u akcije ili duznicke hartije od vrednosti
samo za jednog izdavaoca.

E Ograni¢enja ulaganja Fonda u investicione jedinice, udele i akcije investicionih fondova
(u skladu sa ¢lanom 10. Pravilnika)

Najvide 30% neto vrednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u investicione jedinice, udele ili
akcije jednog investicionog fonda iz &lana 6. stav 1. tac. 2)-5) Pravilnika, a najvise 40% vrednosti
imovine Fonda moze biti ulozeno udele u AlF-u investicionih fondova iz ¢lana 6. stav 1. tacC. 4) i
5) Pravilnika.

Imovina investicionog fonda iz ¢lana 6. stav 1. tac. 2)-5) Pravilnika u koji je Fonda ulozio, ne
uraéunava se u obraéun ograni¢enja ulaganja iz ¢lana 7. stav 1. Pravilnika.

Ukoliko se imovina Fonda ulaze u investicione jedinice ili udele, odnosno akcije investicionih
fondova kojima upravlja, direktno ili na osnovu delegiranja, isto Drustvo za upravljanje ili neko
drugo drustvo sa kojim je to Drustvo za upravljanje povezano zajednickom upravom il
kontrolom, ili znagajnim posrednim ili neposrednim medusobnim vlasnickim udelom, takvo
druétvo za upravljanje ili drugo drutvo ne smeju naplacivati ulaznu ili izlaznu naknadu kod
ulaganja Fonda u investicione jedinice, udele ili akcije tih drugih investicionih fondova.

Ako se znaéajan deo imovine Fonda ulaZe u investicione jedinice, udele ili akcije investicionih
fondova iz &lana 6. stav 1. ta&. 2)-5) Pravilnika, u prospektu Fonda, uz najvisu naknadu za
upravljanje koju je moguce naplatiti iz imovine samog Fonda, mora biti jasno naznacena i najvisa
naknada za upravljanje koju je moguce naplatiti iz imovine drugih investicionih fondova u koje
namerava da ulaze.
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U sluéaju iz stava 4. ovog odeljka E, u revidiranim godi$njim izvestajima Fonda mora jasno biti
naveden najvisi procenat naknade za upravljanje koja je napla¢ena izimovine Fonda i izimovine
drugog investicionog fonda u koji je taj Fond ulozio.

F Radi spretavanija znacajnog uticaja nad izdavaocem Fond mozZe steci najvise (u skladu
sa ¢lanom 11. Pravilnika):

1) 10% akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;

2) 15% akcija bez prava glasa jednog izdavaoca;

3) 15% duznickih hartija od vrednosti jednog izdavaoca,

4) 30% udela u AlF-u pojedinog investicionog fonda iz ¢lana 6. stav 1. ta¢. 2)-5) Pravilnika;
5) 15% instrumenata trzista novca jednog izdavaoca;

6) ogranic¢enja iz ta¢. 3) do 5) ovog stava mogu se zanemariti u trenutku sticanja ako u tom
trenutku nije moguce obracunati ukupan broj ili vrednost instrumenata u opticaju.

Ogranicenja iz prethodnog stava ne primenjuju se na prenosive hartije od vrednosti i instrumente
trziSta novca Ciji je izdavalac ili za koje garantuje Republika Srbija, autonomna pokrajina ili
jedinica lokalne samouprave Republike Srbije, drzava ¢lanica, jedinica lokalne i regionalne
samouprave drzave Clanice, treca drzava ili javnho medunarodno telo kome pripadaju jedna ili
vise drzava Clanica, u skladu s propisima.

Prekoracenje ograni¢enja ulaganja

OgraniCenje ulaganja imovine Fonda moze se prekoraciti kada Fond ostvaruje prava prvenstva
upisa ili prava upisa koja proizilaze iz prenosivih hartija od vrednosti ili instrumenata trzista novca
koji Cine deo njegove imovine i prilikom prodaje imovine Fonda radi isplate vec¢eg broja udela u
Fondu.

Ako je prekoracenje ogranicenja iz posledica okolnosti na koje Drustvo za upravljanje nije moglo
uticati, promene strategije ulaganja Fonda ili ostvarivanja prava upisa iz prethodnog stava,
Drustvo za upravljanje je duzno da uskladi ulaganje Fonda sa javhom ponudom u roku od $est
meseci od dana nastanka prekoracenja ulaganja i preduzima transakcije sa imovinom Fonda na
prvom mestu u svrhu uskladivanja ulaganja imovine Fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir
interese Clanova Fonda, nastojeci pri tome da eventualni gubitak svede na najmanju moguéu
meru.

OgraniCenja ulaganja iz stava 1. ovog ¢lana mogu biti prekoraéena u prvih $est meseci od dana
osnivanja AlF-a, uz postovanje nacela diversifikacije rizika i zastite interesa ¢lanova, odnosno
akcionara.
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2. POSLOVI KOJE JE DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE DELEGIRALO NA TRECE LICE,
UKLJUCUJUCI | SPECIFIKACIJU POSLOVA KOJI MOGU BITI DELEGIRANI NA
TRECA LICA, KRITERIJUMI KOJI CE SE KORISTITI. PRILIKOM NJIHOVOG
ODABIRA | KONTROLNE PROCEDURE KOJIMA CE DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
VRSITI KONTINUIRANI NADZOR NAD DELEGIRANIM POSLOVIMA

Clan 17.

Drustvo za upravljanje moze, na osnovu pisanog ugovora, uz prethodno obavestenje Komisiji,
treéim licima delegirati poslove koje je duzno da obavlja.

Ukoliko Drustvo za upravljanje upravlja AlF-om Cciji se udeli nude javnom ponudom, za
delegiranje poslova iz ¢lana 9. stav 2. tatke 2) i 3) Zakona, kao i za delegiranje kontrolnih
funkcija iz ¢lana 39. stav 2. Zakona, Drustvo za upravljanje je duzno da pribavi prethodnu
saglasnost Komisije.

Takode, Drustvo za upravljanje prilikom delegiranja poslova treba da obezbedi mere za
kontinuiran nadzor nad tako poverenim poslovima, u Prospektu Fonda navede poslove i lica
kojima se ovi poslovi poveravaju i ispuni druge uslove propisane Zakonom i odgovarajucim
podzakonskim ektom Komisije.

Delegiranje pos ova na trece lice dozvoljeno je samo uz ispunjenje sledecih uslova:

1. ispunjencst objektivnih razloga koji mogu opravdati celokupnu strukturu delegiranja;

2. trece lice mora imati dovoljno sredstava na raspolaganju kako bi pravilno, kvalitetno i
efikasno obavljalo delegirane poslove;

3. lica koja stvarno upravljaju poslovanjem lica kojem su delegirani poslovi moraju imati
dobar ugled i biti dovoljno iskusna i kvalifikovana za obavljanje delegiranih poslova;

4. Drustvo za upravljanje kontinuirano vr§i nadzor tre¢eg lica u obavljanju delegiranih
poslova;

5. Drustvo za upravljanje ne sme da delegira poslove na treca lica do te mere da se viSe ne
moze smatrati drustvom za upravljanje (,postanski sanducic”);

6. interesi treceg lica nisu u konfliktu sa interesima Drustva za upravljanje, Fonda ili
njegovim ¢lanovima,

7. delegiraniem se ne umanjuje efikasnost nadzora nad DruStvom za upravljanje i
fondovima;

8. delegiranjem se ne ugrozavaju interesi ¢lanova fonda;

9. u Prospextu Fonda se navode poslovi koji su delegirani na trece lice i lica na koja su oni
delegirani.

Drustvo za upravljanje mora biti u stanju da dokaze da je lice kom su delegirani poslovi
osposobljeno i L moguénosti da obavlja poslove o kojima je re€, da je odabrano uz duznu paznju
i da u svakom tr=nutku moze efikasno pratiti delegirane poslove, davati dalje instrukcije licu kom
su delegirani pcslovi i povuéi delegiranje sa trenutnim dejstvom.

Poslovi upravljanja portfoliom Fonda ili upravljanja rizicima mogu da se delegiraju samo na lica
koja imaju dozvalu za upravljanje imovinom i podlezu odgovarajucem nadzoru.

Drustvo za upravljanje je duzno da, prilikom delegiranja poslova na treca lica, korisc¢enja
eksternih usluga i drugih poslova koji su od znacaja za Drustvo za upravljanje i fondove kojima
upravlja, postupa stru¢no, sa duznom paznjom i u najboljem interesu clanova fondova kojim
upravija.

U sluéaju deleg ranja, odgovornost Drustva za upravljanje za obavljanje delegiranih poslova ne
prestaje.
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Clan 18.

Drustvo za upravljanje je delegiralo obavljanje sledecih poslova na treca lica:

- Informati¢ke usluge
- Poslovno tehnicke usluge koje obuhvataju sledece usluge: marketinga, opste i IT

bezbednosti, pravnih poslova.

Drustvo za upravljanje moze neposredno ili preko distributera pruzati prodajne usluge samo na
osnovu zaklju¢enog ugovora.

Prodajnim uslugama smatra se pruzanje informacija 0 modalitetima i nacinu ulaganja u Fond,
podela Prospekta i posredovanje pri kupovini, odnosno prodaji investicionih jedinica.

Za postupke i Stetu koju prilikom pruzanja prodajnih usluga ucine distributeri, pored distributera
za njih solidarno odgovara i Drustvo za upravljanje.

Clan 19.

Trece lice moze dalje da delegira obavljanje delegiranih poslova samo ako su ispunjeni sledeci
uslovi:

1) Drustvo za upravljanje se saglasilo sa daljim delegiranjem:;
2) Drustvo za upravljanje je prethodno dobio saglasnost Komisije za dalje delegiranje poslova;
3) ispunjeni su uslovi za delegiranje iz ¢lana 17. ovih Pravila.

Trec€e lice na koje su delegirani poslovi Drustva za upravljanje duzno je da neprekidno vrsi
nadzor pod-delegiranih poslova.

Clan 20.

Drustvo za upravljanje svojim internim aktima detaljnije ureduje gore opisane postupke i
kriterijume za delegiranje poslova, a posebno:

1) proces donosenja odluke o delegiranju poslova;

2) odredivanje poslovnih procesa kljucnih za poslovanje Drustva za upravljanje, u smislu da
bi bez njih bilo onemoguceno obavljanje njegovih delatnosti, odnosno njegovo poslovanije;

3) analizu rizika i procenu uticaja delegiranja poslova;

4) analizu treceg lica;

5) nacin izbora treceg lica;

6) proces sklapanja ugovora sa tre¢im licem (pregovaranje, definisanje sadrzaja ugovora,
odobravanje i zakljucenje ugovora);

7) upravljanje ugovornim odnosima s tre¢im licima;

8) nadzor obavljanja poslova koji su predmet ugovora;

9) pracenje i izvestavanje uprave Drustva za upravljanje o izloZzenosti rizicima povezanim s
delegiranjem poslova.
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3. MEDUSOBNI ODNOSI DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE, FONDA, DEPOZITARA |
CLANOVA FONDA

Clan 21.
Clanovi Fonda mogu biti:

- Fizika i pravna lica, domaca ili strana;

- Drustvo za upravljanje u skladu sa Zakonom;

- Otvoreni investicioni i dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica) u
skladu sa pozitivnim propisima.

Isto lice moze biti élan jednog ili vise fondova koje organizuje i kojim upravlja Drustvo za
upravljanje i/ili cruga drustva.

Clan 22.

Drustvo za upravljanje je duzno da, po dobijanju saglasnosti Komisije, o svakoj izmeni Pravila
Fonda, kljuénih informacija i Prospekta Fonda obavesti ¢lanove Fonda pre pocCetka njihove
primene, objavlfvanjem tih izmena na svojoj internet stranici.

Clan 23.

U prostorijama u kojima posluje s klijentima, Drustvo za upravljanje ima na vidnom i dostupnom
mestu istaknut 2rospekt i Pravila za svaki altenativni fond. Ova akta su takode dostupna i na
zvani¢noj internet stranici Drustva za upravljanje.

Uvidom u ova akta, svaki potencijalni investitor ¢e pre ulaganja u Fond biti upoznat s
investicionim cilem i politkom Fonda, rizicima koji su u vezi s ulaganjem u konkretan Fond i vrsti
investitora kojima je namenjen.

Drustvo za upravljanje ¢e &lana Fonda upoznati sa svim okolnostima koje su od znacaja za
dono$enje odluke u vezi sa pristupom u Fond i o pravima i obavezama koje po tom osnovu
nastaju, kao $to su: iznosi naknada i troskova koje ¢lan Fonda placa Drustvu za upravljanje u
vezi sa tim fondom, rizicima investiranja u Fond, kao i o drugim bitnim okolnostima koje su od
znacaja za donosenje takve odluke.

Clanstvo u Fondu
Clan 24.

Prilikom pristupanja Fondu, bududi klijent je u obavezi da dostavi neophodnu identifikacionu
dokumentaciju. Takode, Drustvo za upravljanje ¢e izvrsiti neophodne provere u skladu sa
Zakonom o spre€avanju pranja novca i finansiranja terorizma.

Clan 25.

Drustvo za upravljanje vodi Registar investicionih jedinica i evidentira svaku promenu u
raspolaganju investicionih jedinica.

Investicione jedinice i prava koja iz njih proizilaze, stiCu se upisom u Registar investicionih
jedinica.
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Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obraéunski udeo u ukupnoj imovini Fonda i menja se
s promenom neto vrednosti imovine Fonda.

Ugovor o ulaganju smatra se zakljucenim kada investitor Drustvu za upravljanje podnese uredan
zahtev za kupovinu investicionih jedinica (pristupnica), potpisanu izjavu i izvrsi uplatu sredstava,
a Drustvo za upravljanje u roku od pet radnih dana od dana podno$enja zahteva ne odbije
zaklju€enje ugovora.

Drustvo za upravljanje je duzno da nakon zakljucenja ugovora o ulaganju i uplate sredstava od
strane investitora bez odlaganja upiSe u Registar investicionih jedinica, i u tom trenutku klijent
sti¢ce status ¢lana Fonda.

Pre pristupanja Fondu, odnosno pre potpisivanja pristupnice, klijent potpisuje izjavu kojom
potvrduje da je:
1) primio Kljuéne informacije Fonda i da ih potpuno razume, a naro€ito da je upoznat s
glavnim rizicima ulaganja u Fond,;
2) upoznat s Prospektom Fonda, da ga u potpunosti razume, i da je upoznat s visinom
naknada i svih tro§kova koji se naplacuju na teret Fonda;
3) upoznat s Pravilima poslovanja Fonda, kao i poslovima koje Drustvo za upravljanje vrsi
na osnovu dozvole za rad, i da ih potpuno razume.

Takode, istom izjavom klijent potvrduje da nije lice koje u smislu Zakona i podzakonskih akata
ne moze sticati investicione jedinice Fonda.

Investiciona jedinica
Clan 26.

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj imovini Fonda i menja se
s promenom neto vrednosti imovine Fonda.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice je utvrdena u iznosu od 100,00 USD, na dan
organizovanja Fonda, odnosno tokom trajanja javnog poziva.

Minimum za ulaganje nakon isteka javnog poziva regulisan je Prospektom Fonda.

Vrednost investicione jedinice se izracunava kao neto vrednost imovine Fonda podeliena sa
brojem investicionih jedinica.

Investicione jedinice Fonda daju ista prava njegovim ¢lanovima.
Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a objavljuje sa dve decimale.

Clan 27.

Kupovina investicionih jedinica vrsi se u novcu, na naéin propisan Prospektom Fonda.

Kupovina investicione jedinice se vrsi po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog
dana od dana priliva sredstava na racun Fonda na nacin predviden Prospektom i Pravilima
Fonda. NovCana sredstva uplacena na neradne dane smatrace se uplacenim prvog sledeceg
radnog dana.

Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine Fonda po investicionoj jedinici

na dan uplate, uvecane za naknadu za kupovinu ukoliko je Drustvo za upravljanje napladuje, u
skladu sa prospektom fonda.
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Prilikom sticanja investicionih jedinica Drustvo za upravljanje izdaje potvrdu ¢lanu Fonda na
zahtev Clana Fonda.

Drustvo za upravljanje objavljuje vrednost investicione jedinice za prethodni radni dan, svakog
radnog dana na intermet stranici Drustva za upravljanje.

Obustava izdavanja i otkupa investicionih jedinica

Clan 28.

Izdavanje i otku2 investicionih jedinica obustavljaju se istovremeno.
|zdavanje investicionih jedinica se obustavlja:

1) kada nij2 moguce izracunati neto vrednost imovine Fonda i vrednosti investicione
jedinice iz razloga $to do kraja dana T+1 nisu razre$ene utvrdene razlike u obracunu,
odnosnc otklonjene uocene greske, ili su nastupili vanredni dogadaji izazvani viSom
silom (pad informacionog sistema Drustva za upravljanje, odnosno depozitara, ili su
nastupili tehnicki i tehnoloski problemi zbog kojih je nemoguce utvrdivanje neto vrednosti
imovine Fonda i vrednosti investicione jedinice ili individualnih €&lanova Fonda, prekid
internetz, prekid snabdevanja elektricnom energijom, i drugo);

2) po nalogu Komisije radi zastite interesa investitora.

Izdavanje inves:icionih jedinica se moze obustaviti i kada se u jednom danu ispostave zahtevi
za otkup investizionih jedinica u iznosu vec¢em od 10% vrednosti imovine Fonda, a Fond nije u
mogucénosti da u Zakonom propisanom roku realizuje takve zahteve.

Prava i obavez=2 ¢lana Fonda i Drustva za upravljanje
Clan 29.
Clan Fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje ima sledec¢a prava:

1) pravo na srazmerni deo prihoda;

2) pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

3) pravo na otkup;

4) pravo na srazmerni deo imovine Fonda u slu€aju raspustanja i
5) druga prava, u skladu sa Zakonom.

Prihodi koje Fond ostvari po osnovu kamata, dividendi i kapitalnih dobitaka reinvestiraju se u
Fond.

Prihod Fonda u potpunosti pripada njegovim ¢lanovima, srazmerno njihovom udelu u imovini
Fonda.

Investicione jedinice daju ista prava clanovima Fonda.

Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaze svojim investicionim jedinicama tako sto ih
moze prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za
takvo raspolaganje.

Podnosilac zahteva za prenos je duzan da, uz zahtev, dostavi i potrebnu dokumentaciju u
originalu ili overenoj kopiji (izvréno resenje o nasledivanju, ugovor o poklonu, ugovor o prodaji,
dokaz o pravnom slebdenistvu i sliéno). Clan koji sti€e investicione jedinice po nekom od
navedenih prav1ih osnova duzan je da, uz zahtev za prenos popuni i potpise pristupnicu i izjavu,
kao i da dostavi neophodnu identifikacionu dokumentaciju.

Drustvo ¢e izvrsiti prenos investicionih jedinica u roku od pet radnih dana od dana podnosenja
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urednog zahteva za prenos.
Na investicionoj jedinici mozZe se upisati samo jedno zaloZno pravo.

Ako na investicionoj jedinici postoje tereti u korist treih lica, istom se moze raspolagati samo
ako je s tim saglasno lice u ¢iju korist su tereti na investicionoj jedinici zasnovani.

Nakon dobijanja saglasnosti Komisije, ukoliko je ona propisana Zakonom, Drustvo za upravljanje
¢e obavestiti o promenama sve ¢lanove Fonda, objavljivanjem na svojoj interet stranici, pre
pocetka njihove primene:

1) investicione politike,

2) Prospekta,

3) Pravila poslovanja Fonda,

4) Kljuénih informacija i

5) iznosa naknada.

Clan 30.

Clan Fonda je u obavezi da:

1) Drustvu za upravljanje dostavi tacne i azurirane podatke;

2) Drustvu za upravljanje dostavi sve podatke i dokumentaciju neophodne za ¢lanstvo u
Fondu, odnosno istupanje iz Fonda, u skladu sa zakonom koji reguliSe spreCavanje
pranja novca i finansiranje terorizma,

3) Pla¢a naknade i druge troskove u skladu sa Prospektom Fonda,

4) Obavesti Drustvo za upravljanje o promeni adrese i svih bitnih podataka u roku od 5 dana
od dana nastanka promene,

5) lzvrSava ostale obaveze koje proistiCu iz Zakona, podzakonskih akata Komisije i
Prospekta Fonda.

Pravo na prigovor (primedbe) ¢lanova

Clan 31.

Clan ima pravo primedbe (prigovora) na rad Drustva za upravljanje i fondova kojim ono upravlja
pisanim putem u slobodnoj formi uz obavezu Drustva za upravljanje da na primedbu (prigovor)
odgovori pisanim putem u razumnom roku od dana prijema istog.

Prigovor se moze podneti na jedan od sledecih nacina:

- elektronskom postom na adresu: office@eclecticacapital.com;

- postom na adresu: Beograd (Novi Beograd) Omladinskih brigada 88b;

- putem licnog kontakta, kada se predaje pisani prigovor li€no u prostorijama Drustva za
upravljanje.

Na sajtu DrusStva za upravljanje nalaze se nazivi organa, procedure i rokovi za re$avanje po
primedbama/prigovorima na rad Drustva za upravljanje i distributera (ukoliko je zaklju¢en ugovor
sa distributerom).

Odnos Depozitara i Drustva za upravljanje

Clan 32.

Depozitar je kreditna institucija koja pruza usluge depozitara definisane Zakonom, a u pogledu

sredstava Fonda postupa samo po nalozima Drustva za upravljanje koji su u skladu sa zakonom,
Pravilima Fonda i Prospektom Fonda.
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Drustvo za uprevljanje je duzno da za svaki AIF kojim upravlja izabere depozitara u skladu sa
odredbama Zakona i sa istim u pisanoj formi zakljuci ugovor o pruzanju usluga depozitara, u
skladu sa Zakonom.

Drustvo za upravljanje dostavlja Komisiji kopiju ugovora iz prethodnog stava ovog ¢lana i sve
njegove naknacne izmene i dopune.

Drustvo za uprevljanje ne sme sticati akcije Ciji je izdavalac depozitar.

Depozitar za Fond obavlja sledece poslove: kontrolne poslove; pracenje toka novca Fonda; i
poslove ¢uvanja imovine Fonda.

Depozitar, izmedu ostalog, vrsi kontrolu i potvrdivanje obracunate cene investicione jedinice i
neto vrednosti imovine Fonda.

U izvr§avanju svojih poslova i obaveza predvidenih Zakonom, depozitar i Drustvo za upravljanje
postupaju sa peznjom dobrog struénjaka, u skladu sa nacelom savesnosti i postenja, nezavisno
i iskljuéivo u interesu Fonda i njegovih ¢lanova.

Depozitar ne sme u odnosu na Fond obavljati druge poslove koji mogu dovesti do sukoba
interesa izmedu Fonda, njegovih ¢lanova ili Drustva za upravljanje i depozitara, ukoliko nije
funkcionalno i hijerarhijski sprovedeno odvajanje poslova depozitara od ostalih poslova koji bi
mogli dovesti do sukoba interesa i ukoliko potencijalne sukobe interesa primereno ne
prepoznaje, istima upravlja, prati i objavljuje ¢lanovima Fonda.

Lice koje rukovodi poslovima depozitara, zaposlena i ostala lica angazovana na drugi nacin kod
depozitara ne smeju biti angazovana na bilo koji nacin u Drustvu za upravljanje.

Clanovi uprave, zaposlena i ostala lica angazovana na drugi na¢in u Drustvu za upravljanje ne
smeju biti zaposleni ili na bilo koji drugi nacin angazovani kod depozitara.

Novéana sredstva Fonda ne mogu se drzati kod depozitara koji se smatra povezanim licem sa
Drudtvom za upravljanje u smislu zakona kojim se ureduju privredna drustva, niti se poslovi u
vezi sa drzanjem tih sredstava mogu delegirati na takvog depozitara.

Imovinu Fonda depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno napraviti razlika
izmedu imovine koja pripada Fondu od imovine depozitara, odnosno imovine ostalih klijenata
depozitara.

Imovina Fonda koju depozitar ¢uva u ime Fonda ili u ime Drustva za upravljanje, a za racun
Fonda, nije vlesnistvo depozitara i ne ulazi u imovinu depozitara, ne moze se ukljuciti u
likvidacionu ili ste¢ajnu masu depozitara, niti se moze koristiti za izmirivanje obaveza depozitara
prema treé¢im licima.

U sluéaju oduzimanja dozvole za rad ili dozvole za obavljanje delatnosti depozitara ili pokretanja
ste¢ajnog ili postupka likvidacije nad depozitarom, Drustvo za upravljanje je duzno da odmah
raskine ugovor o obavljanju usluga depozitara i pribavi prethodnu saglasnost Komisije za
zakljuenje ugcvora s novim depozitarom, a ukoliko to ne ucini, Komisija donosi reSenje kojim
odreduje novog depozitara.

Depozitar kome je oduzeta saglasnost za obavljanje delatnosti depozitara, dozvola za rad ili nad
kojim je pokrenut stecajni ili likvidacioni postupak je duzan da odmah prenese sredstva Fonda
na depozitara s kojim je Drustvo za upravljanje zakljucilo ugovor.

Komisija moze predloziti Drustvu za upravljanje promenu depozitara ako su usled njegovog
poslovanja inte-esi ¢lanova Fonda znacajnije ugrozeni.
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U slucaju nesolventnosti depozitara ili treceg lica na koju je depozitar delegirao Cuvanje imovine,
imovina Fonda koja je na Cuvanju kod depozitara ne ulazi u ste€ajnu ili likvidacionu masu
depozitara ili tre¢eg lica, niti moze da bude predmet prinudne naplate u vezi s potrazivanjem
prema depozitaru ili tre¢em licu.

4. NACIN | USLOVI POD KOJIMA CLANOVI UPRAVE | ZAPOSLENI U DRUSTVU ZA
UPRAVLJANJE MOGU ULAGATI SVOJA SREDSTVA U FONDOVE

Clan 33.

Prilikom svog poslovanja, Drustvo za upravljanje je duzno da stavlja interese svojih klijenata
ispred sopstvenih interesa i posluje pravicno, posteno i profesionalno, u skladu s najboljim
interesima klijenata.

Drustvo za upravljanje donosi procedure za investiranje zaposlenih i ¢lanova uprave u Fondove
kojima upravlja Drustvo za upravljanje.

Clanovi uprave i zaposleni u Drustvu za upravljanje mogu ulagati u fondove kojima upravija
Drustvo za upravljanje pod uslovom da takvo ulaganje nije u suprotnosti sa odredbama zakona
kojima se regulisu fondovi i trziste hartija od vrednosti u smislu sukoba interesa, zabrani
koriS¢enja insajderskih informacija, zabrani manipulacija i drugim aktivnostima koje nisu u
suprotnosti sa poslovnim moralom i obiajima.

Clanovi uprave Drustva za upravijanje i zaposleni u Drustvu za upravljanje ravnopravni su u
mogucnosti sticanja svojstva ¢lana Fondova i ostvarivanja svih prava i obaveza koja iz tog
¢lanstva proisti¢u sa drugim licima koja po Zakonu mogu biti ¢lanovi Fondova.

Lica navedena u prethodnom stavu ne mogu koristiti podatke koje dobijaju u obavljanju svojih
poslova radi ulaganja u Fondove kojim upravlja Drustvo za upravljanje.

Clan 34.

U slu€aju da zaposleni, ¢lanovi uprave Drustva za upravljanje, i sa njima povezana lica zele da
investiraju u Fond kojim upravlja Drustvo, isti su u obavezi da najkasnije na dan kupovine
investicione jedinice obaveste izvrSne direktore Drustva za upravljanje pisanim putem o
sledec¢em:

— u koji Fond ¢e uloziti svoja sredstva,

— kolika je visina ulaganja,

— koji je planirani datum kupovine investicionih jedinica.

U slucaju da zaposleni, ¢lanovi uprave Drustva, i sa njima povezana lica Zele da prodaju
investicione jedinice Fonda kojim upravlja Drustvo, isti su u obavezi da najkasnije na dan prodaje
investicionih jedinica, obaveste izvrSne direktore DruStva za upravljanje pisanim putem o
sledecem:

— iz kog Fonda namerava da povuce svoja sredstva,

— u kom iznosu (sve ili deo investicionih jedinica),

— kaoji je planirani datum prodaje investicionih jedinica.

Takode zaposleni i Clanovi uprave DruStva su u obavezi da ukoliko imaju saznanja da sa njima
povezana lica kupuju i prodaju investicione jedinice Fondova kojima upravlja Drustva odmah po
saznanju obaveste Saradnika za kontrolu uskladenosti poslovanja (compliance officer) u
Drustvu, kao i izvréne direktore Drustva za upravljanje.
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Drustvo za upravljanje vodi posebne evidencije o investicijama i prodaji investicionih jedinica
zaposlenih i ¢larova uprave Drustva. Svi podaci i dokumentacija o navedenim ulaganjima Cuvaju
se odvojeno od drugih podataka i dokumentacije u registru na posebno za to odredenom mestu.
Ovoj evidenciji, za potrebe interne i eksterne kontrole, pristup je ograni¢en i imaju ga samo
izvréni direktori i vrsilac funkcije kontrole uskladenosti poslovanja u Drustvu za upravljanje.

Clan 35.

Zaposleni, €¢lancvi uprave Drustva i sa njima povezana lica mogu kupovati i prodavati finansijske
instrumente i drugu imovinu koja je istovremeno imovina Fonda kojim Drustvo upravlja ukoliko
takva transakcija ne rezultira u povoljnijoj poziciji za njih, tacnije, ukoliko nije u suprotnosti sa
odredbama zakona kojima se regulisu investicioni fondovi i trziSte hartija od vrednosti u smislu
sukoba interesa, zabrane koriscenja insajderskih informacija i zabrane manipulacija.

Zaposleni, ¢lancvi uprave Drustva i sa njima povezana lica su u obavezi da najkasnije jedan dan
pre planirane kupovine finansijskih instrumenata koje sacinjavaju imovinu Fonda kojim upravlja
Drustvo, pisanim putem obaveste vr§ioca funkcije za kontrolu uskladenosti poslovanja u Drustvu
za upravljanje.

Takode zaposleni i ¢lanovi uprave Drustva za upravljanje su u obavezi da ukoliko imaju saznanja
da sa njima pcvezana lica trguju finansijskim instrumentima koji istovremeno predstavljaju
imovinu Fonda odmah po saznanju obaveste vrSioca funkcije za kontrolu uskladenosti
poslovanja u Drustvu za upravljanje.

Zaposleni i ¢lanovi uprave Drustva za upravljanje su duzni da postupaju u skladu sa odredbama
Zakona o trzistu hartija od vrednosti o nacelima sigurnog i dobrog poslovanja.

5. ADMINISTRATIVNE | RACUNOVODSTVENE PROCEDURE

Clan 36.

Drustvo za upravljanje u svom poslovanju ima zaposlene koji imaju ovlascenja da potpisuju
dokumenta vezana za poslovanje Drustva za upravljanje, medutim, sva ovlascenja ogranicena
su obavezom cva supotpisa, od kojih jedan mora biti potpis izvrSnog direktora Drustva za
upravljanje.

Clan 37.

Drustvo za uprzavljanje u svom poslovanju ima racunovodstvene procedure kojima obezbeduje
da se:

1) odvojeno =videntiraju transakcije za svaki fond kojim upravlja Drustvo za upravljanje tako
da se mogu odrediti potrazivanja i dugovanja, odnosno imovina i obaveze za svaki fond,

2) svaka transakcija u vezi s imovinom fonda evidentira,

3) naknade i tro§kovi naplacuju u skladu s Prospektom fonda,

4) finansijski izvestaji Drustva za upravljanje i fondova kojim upravlja sastavljaju u skladu sa
Zakonom, zakonom kojim se ureduje racunovodstvo i podzakonskim aktima Komisije.

Finansijski izvestaji i izvestaji eksternog revizora za Drustvo za upravljanje i fondove sastavljaju
se u skladu sa zakonima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija i aktima Komisije.
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Drustvo za upravljanje je duzno da, odvojeno od svojih, sastavlja finansijske izvestaje za svaki
fond kojim upravlja.

Poslovne knjige, evidencije i dokumentaciju Drustvo za upravljanje je obavezno da vodi i Cuva
na elektronskim medijima u skladu sa zakonom kojim se ureduje racunovodstvo, a najmanje pet
godina od isteka poslovne godine na koju se dokumentacija odnosi.

Upravljanje evidencijom i podacima ima za cilj da definiSe politike, procese i procedure koji
obezbeduju da se identifikuju svi bitni podaci kompanije kao i da obezbede i osiguraju adekvatan
nivo kvaliteta podataka u cilju njihovog efikasnijeg koris¢enja za razliCite poslovne procese |
donosenja kvalitetnih poslovnin odluka.

Osnovni ciljevi postavljanja okvira za upravljanje podacima su:

Podizanje nivoa kvaliteta podataka;
Prepoznavanje karakteristicnin grupa podataka;
Jasno definisano viasnistvo nad podacima;
Kontrolisano koris¢enje podataka.

Okvir za uspostavljanje programa upravljanja evidencijom i upravljanja podacima obuhvata
sledece glavne aktivnosti:

- Definisanje standarda, politika i procedura za upravljanje evidencijom i podacima;
- Definisanje uloga i odgovornosti u procesu upravljanja podacima;
- Utvrdivanje karakteristicnih grupa podataka i vlasnistva nad njima.

Principi, pretpostavke i zahtevi koji se odnose na podatke:

- Podaci predstavljaju imovinu Drustva - Podaci koje Drustvo poseduje imaju svoju
vrednost i kao takve treba ih tretirati kao imovinu nad kojom je bitno uspostaviti procese
upravljanja

- Podaci kojima Drustvo raspolaze se dele - isti podatak se koristi od razli¢itih korisnika i
razlicitin poslovnih linija

- Kontrolisan pristup podacima - Zaposleni u Drustvu imaju pravo koriS¢enja podataka u

skladu sa njihovim poslovnim pozicijjama i ulogama u poslovnim procesima koji imaju
jasno definisane role

Uspostavljanje jedinstvenih recnika podataka - koris¢enje ujednacene terminologije i
razumevanje svih kriti¢nih podataka na isti nacin od strane svih korisnika

Zastita podataka - podaci su zasti¢eni od slucajnih ili malicioznih pristupa neovlaséenih

korisnika, au skladu sa definisanim pravima pristupa i bezbednosnim merama koje
Drustvo primenjuje

Ponovno koriscenje podataka - Obezbediti da se isti podatak moze koristiti na vise mesta
u skladu sa njegovim znacenjem i potrebama Drustva

Podaci koji se vise ne koriste bice skladisteni u arhivskim bazama Drustva

Clan 38.

Drustvo za upravljanje u svom poslovanju ima procedure za kreiranje, obradu, upravljanje i
arhiviranje podataka i dokumentacije koje sadrze:
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— evidenciju ovlaééenih lica koja imaju pristup bazama podataka sa nivoom ovlaséenja
pristupa (mogucénost unosa, izmene i upotrebe podataka),

— kriterijume pod kojima se vrs$i unos podataka u informacioni sistem i onemogucava
njihova zmena, kao i uslovi kori§¢enja tih podataka (u bazu podataka moraju biti uneti
svi podzci ¢iji je unos odobren i moraju se obezbediti podaci o licima koja su izvrsila i
odobrila unos podataka, uz moguénost dobijanja odgovarajucih izvoda).

Clan 39.

Drustvo za upravljanje u svom poslovanju ima tehnicke procedure za kori$¢enje i upravljanje
informacionim sistemom.

Informacioni sistem Drustva za upravljanje obezbeduje redovno pravljenje back-up podataka
koji se nalaze u informacionom sistemu i njihovo arhiviranje.

Informacioni sistem omogucéava:
- utvrdivanje neto vrednosti imovine Fonda, odnosno neto vrednosti investicione jedinice,
- sastavljanje izvestaja o individualnim racunima clanova Fonda,

Drustvo za upravljanje u svom poslovanju koristi informacioni sistem koji onemogucava sticanje
i otkup investicionih jedinica po ceni drugacijoj od dnevne vrednosti te jedinice.

Clan 40.

Drustvo za upravljanje vodi evidenciju za svakog ¢lana Fonda o broju investicionih jedinica u
njegovom vlasristvu.

Drustvo za upravljanje objavljuje godi$nje finansijske izvestaje sa izveStajem eksteme revizije
na internet stranici Drudtva za upravljanje, u rokovima propisanim Zakonom. Na pisani zahtev
¢lana fonda Drustvo za upravljanje dostavlja, zajedno sa godidnjim finansijskim izvestajima, i
obavestenje ko e sadrzi:

~  broj investicionih jedinica u vlasnistvu €lana i njihovu pojedinacnu vrednost;
— ukupne iznose naknada sa datumima naplacivanja u periodu za koji se podnosi izvestaj.

Drustvo za upravljanje je duzno da ¢lanu Fonda na njegov zahtev, a u roku od sedam radnih
dana od dana podnosenja urednog zahteva, izda potvrdu o sticanju ili otudenju investicionih
jedinica Fonda, odnosno o broju stecenih ili otudenih investicionih jedinica.

Potvrda o sticanju ili otudenju investicionih jedinica mora da sadrzi:
1) Datum sticanja ili otudenja investicione jedinice;
2) Ime i sediste Fonda;
2) Poslovno ime i sediste Drustva za upravljanje;
3) Broj investicionih jedinica u imovini Fonda na koje glasi potvrda, iznos isplac¢enih/uplacenih
sredstava, vrednost investicione jedinice, iznos naknade za otkup
4) Ime i prezime/poslovno ime i JMBG/MB imaoca investicione jedinice;
5) Mesto i datum izdavanja potvrde i
6) Potpis ovias¢enog lica Drustva za upravljanje.

Kada na osnovu dobrovoljinog raspolaganja investicionom jedinicom, odluke suda ili drugog

nadleznog organa ili na osnovu zakona dode do promene imaoca investicione jedinice, sticaocu
se na njegov zahtev izdaje potvrda o sticanju investicione jedinice.
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Ako sticalac stekne investicionu jedinicu na osnovu odluke suda ili drugog nadleznog organa,
odnosno na osnovu zakona, a ne ispunjava uslove da postane investitor u Fondu u skladu sa
Zakonom i Pravilima poslovanja Fonda, odnosno prospekta kada postoji obaveza njegovog
objavljivanja, Drustvo za upravljanje je duzno da od njega otkupi investicionu jedinicu.

Clan 41.

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od sedam radnih dana od dana podnosenja zahteva
Clana Fonda za otkup investicionih jedinica izvr§i njihov otkup prenosom sredstava na
odgovarajuéi racun €lana Fonda.

Ukoliko ¢lan Fonda podnese zahtev za otkup investicionih jedinica Fonda tokom neradnog dana,
Drustvo za upravljanje ¢e obracunati otkup po ceni investicione jedinice Fonda utvrdene prvog
narednog radnog dana. Otkup investicionih jedinica vrsi se po principu nepoznate cene koja se
utvrduje narednog radnog dana od dana podnosenja zahteva za otkup.

U slucaju da Drustvo za upravljanje ne moze da identifikuje uplatioca uplata na racun Fonda
uplacena sredstva se tretiraju kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto
imovine Fonda.

Ako se u roku od pet radnih dana od dana priliva identifikuje uplatilac, dodela investicionih
jedinica se vrsi na dan identifikacije tog ¢lana Fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da da nalog depozitaru da sredstva is stava 3. ovog ¢lana vrati
uplatnoj banci narednog radnog dana nakon isteka roka iz stava 4. ovog ¢lana.

Clan 42.

Drustvo za upravljanje je obavezno da uredno vodi poslovne knjige, poslovnu i ostalu
dokumentaciju na nacin da se moze proveriti tok pojedinog posla koji je izvrsen.

Poslovne knjige, evidencije i dokumentaciju koji su odredeni odredbama zakona i relevantnih
podzakonskih akata, Drustvo za upravljanje je obavezno da vodi i ¢uva na elektronskim
medijima u skladu sa zakonom kojim se ureduje racunovodstvo, a najmanje pet godina od isteka
poslovne godine na koju se dokumentacija odnosi.

Poslovna dokumentacija i podaci cuvaju se na medijumu koji omogucéava ¢uvanje podataka na
nacin da su Komisiji za hartije od vrednosti dostupni na zahtev u svakom trenutku, u obliku i na
nacin koji ispunjava sledece uslove:

- Komisija mora biti u mogucnosti da pristupi dokumentaciji i podacima, kao i da odredi
sve kljucne faze obrade svake transakcije;

- mora biti moguce lako utvrditi sve ispravke ili izmene, kao i sadrzaj dokumentacije i
podataka pre takvih ispravki ili promena;

- dokumentacija i podaci moraju biti zaStiCeni od neoviasc¢enog pristupa i mogucih
gubitaka u zapisniku i Cuvani na nacin koji obezbeduje trajnost zapisa;

- mora se spreciti manipulacija dokumentacijom i podacima ili bilo kakva njihova

modifikacija.

Cuvanje i obrada dokumentacije i podataka u arhivi obuhvata:

- Evidenciju dokumentacije
- Dnevnik izdane dokumentacije
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Evidencija dokumentacije u arhivi vodi se po vrstama dokumenata, pri ¢emu svaka vrsta
dokumentacije (arhivska celina) ima svoj redni broj upisa. Upis u evidenciju dokumentacije vrsi
se nakon izvréene primopredaje. Opis sadrzaja u evidenciji dokumentacije u arhivi ukljucuje
redni broj, sadrzaj i vrstu dokumenata, grani¢ne brojeve arhivske celine, kao i godinu ili granicne
godine nastanka.

Dnevnik izdane dokumentacije sluzi kao evidencija u koju se hronoloski upisuju podaci 0
izdavanju dokumenata iz arhive. U dnevnik se upisuju redni broj, datum, oznaka ili naziv izdane
dokumentacije, oblik (original ili kopija), ime i prezime osobe koja je dokument preuzela, datum
vrac¢anja i potpis te eventualne napomene.

Clan 43.

Raéun ¢lana Fcnda vodi se na individualnim raéunima ¢lanova, gde Drustvo za upravijanje
evidentira releventne podatke o &lanu Fonda, u skladu sa zakonom i podzakonskim aktima.

Raéun Fonda koji organizuje i kojim upravlja Drustvo za upravljanje otvara se i vodi kod
depozitara sa kajim Druétvo za upravljanje ima zakljucen ugovor o obavljanju poslova depozitara
u skladu sa zakonom.

Poslovne knjige Drustva za upravljanje i Fondova vode se u skladu sa zakonima kojima se
ureduju radunovodstvo i podzakonskim aktima Komisije.

Drustvo za upravljanje je duzno da odvojeno od svojih poslovnih knjiga, odnosno izvestaja, vodi
poslovne knjige i sastavlja finansijske izvestaje za Fondove kojima upravlja.

Drustvo za upravljanje je duzno da obezbedi eksternu reviziju finansijskih izvestaja.

Druétvo za upravljanje je duzno da ¢uva dokumentaciju i podatke zabelezene na elektronskim
medijima koji se odnose na ¢lanove Fonda u skladu sa zakonima kojima se ureduju
racunovodstvo i revizija.

Drustvo za upravljanje iskazuje stanje i promene imovine, neto imovine i obaveza, kao i rashode
i prihode i utvrduje rezultate poslovanja Fonda prema sadrzini pojedinih racuna o kontnom
okviru.

Stanje i promene imovine, neto imovine i obaveza, prihodi i rashodi i utvrdivanje rezultata
poslovanja Fonda evidentiraju se na osnovnim (trocifrenim) racunima propisanim u kontnom
okviru, u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima i Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja.

Clan 44.

Iz imovine Fonda mogu se direktno placati iskljucivo oni troskovi koji su navedeni u Zakonu i
podzakonskim aktima Komisije da ih je moguée platiti iz imovine Fonda.

Clan 45.

Zakonom i podzakonskim aktima Komisije je propisano koje je podatke i informacije Drustvo
za upravljanje duzno da podnese Komisiji i objavi na internet stranici.

Drustvo za upravljanje duzno je da ima aZuriranu internet stranicu.
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6. KONTROLNE | SIGURNOSNE MERE ZA OBRADU PODATAKA | NJIHOVO
CUVANJE

Clan 46.

Drustvo za upravljanje vodi elektronski Registar investicionih jedinica i duzno je da obezbedi
azurnost i sigurnost podataka na individualnom raéunu svakog &lana Fonda.

Evidencija iz stava 1. ovog ¢lana obavezno sadrzi:

— osnovne podatke o Clanu (ime i prezime, odnosno poslovno ime, matiéni broj, adresu,
odnosno sediste, broj nov€anog racuna sa oznakom poslovne banke kod koga se vodi),

— ukupan broj investicionih jedinica koje ¢lan poseduje,

— iznos novcanih sredstava koje je ¢lan uplatio sa datumima uplate i vrednosti investicione
jedinice na dan konverzije uloga,

— iznose naknada i troskova koji su naplaceni od &lana sa datumima naplate i opisom vrste
naknade, odnosno troska.

Clan 47.

Drustvo za upravljanje ima sistem informacione tehnologije za upravljanje i finansijsko praéenje
rada Fondova koje vodi administraciju Fonda i omoguéava sastavljanje izvestaja o individualnim
racunima kao i on line pristup informacijama o stanju tih raéuna.

Sistem informacione tehnologije Drustva za upravljanje je zasti¢en od neovlascenog pristupa
podacima kontrolom pristupa preko dodele ovlaséenja i autorizacije korisnika.

Sistem je zasticen od pada, i to hardverskim resenjima, pouzdanim sistemima za neprekidno
napajanje rezervnim uredajima, vezama i elektriénim napajanjem lokalne mreze. Njegova
pouzdanost podrazumeva kopiranje i skladistenje informacija i podataka (back-up)
svakodnevno, i Euvanje podataka, kao i njihovo arhiviranje za period o najmanje 10 godina, na
bezbedan nacin i izvan poslovnih prostorija Drustva za upravljanje.

IT sistem Drustva za upravijanje je organizovan na nacin kojim se obezbeduje tacnost i
pouzdanost pri prikupljanju, unosu, obradi, prenosu i upotrebi podataka kojima raspolaze
Drustvo za upravljanje, odnosno na nacin koji osigurava sledege:

- unos podataka u IT sistem moze se vrsiti samo ako je unos takvih podataka odobren na
nacin utvrden aktima Drustva za upravljanje;

- ubazu podataka moraju biti uneti svi podaci Ciji je unos odobren:

- da samo ovlas¢ena lica, o kojima Drustvo za upravljanje vodi posebnu evidenciju, imaju
pristup bazama podataka i moguénost unosa, izmene i upotrebe u skladu sa dodeljenim
ovlaséenjima;

- redovna provera ta¢nosti podataka;

- Izvodi iz baze podataka moraju nositi datum i vreme sastavljanja i biti overeni od strane
ovlaséenih lica Drustva za upravljanje;

- kontinuitet rada IT sistema mora biti osiguran formiranjem sekundarne baze podataka:

- planovi i postupci za funkcionisanje IT sistema za slucaj vanrednih okolnosti utvrdeni su
posebnim procedurama.

Drustvo za upravljanje ima e-mail adresu za kontakt i e-mail server za Cuvanje sluzbene
prepiske.

Ovakvim merama se obezbeduje sistem od svake namerme ili nenamerme Stete i svakog internog
ili eksternog napada ili pokusaja upada u sistem, a radi osiguranja:
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- nesmetanog i kontinuiranog odvijanja poslovnih procesa,

- smanjenja rizika u poslovanju

- poverenja zaposlenih, klijenata i partnera Drustva za upravljanje,
- konkurentnosti i ugleda Drustva za upravljanje.

Za ostvarenije ovih ciljeva Drustvo, odnosno trece lice kome je Drustvo delegiralo poslove u vezi
sa ICT bezbedonosnim sistemom, primenjuje Sirok spektar mera baziranih na sledecim
nacelima:
- nacelo upravljanja rizikom — izbor i nivo primene mera se zasniva na proceni rizika,
potrebi za prevencijom;
- rizika i otklanjanja posledica rizika koji se ostvario, ukljucujuci sve vrste vanrednih
okolnosti;
- nacelo sveobuhvatne zastite — mere se primenjuju na svim organizacionim, fizickim i
tehni¢ko-tehnologkim nivoima, kao i tokom celokupnog Zivotnog ciklusa ICT sistema;
- nacelo siruénosti i dobre prakse — mere se primenjuju u skladu sa stru¢nim i naucnim
saznanjima i iskustvima u oblasti informacione bezbednosti;
- nacelo svesti i osposobljenosti — svi zaposleni i eksterno angazovani, koji svojim
postupcima efektivno ili potencijalno utiCu na informacionu bezbednost su svesni rizika
i poseduju odgovarajuca znanja i vestine.

Zaposleni u Drustvu za upravljanje su duzni da pristupaju informacijama i resursima ICT sistema
samo radi obavlianja redovnih poslovnih aktivnosti, kao i da blagovremeno informi$u ovlas¢eno
lice o svim sigurnosnim incidentima i problemima. Takode su duZni da se pridrzavaju propisa
vezanih za korid¢enje ratunara, mobilnih uredaja i medija kao i ostalih propisa vezanih za
bezbednost ICT sistema treceg lica kome je Drustvo poverilo aktivnosti.

Clan 48.

Informacioni siszem Drustva za upravljanje ¢e se odrzavati i proveravati da bi se preventivho
mogle obaviti sve potrebne radnje kako bi sistem ispravno radio. Preventivno odrzavanje ce se
raditi samo radnim danom. Ono podrazumeva dnevni pregled stanja servera i baze podataka.

Odrzavanje informacionog sistema Drustva za upravljanje obuhvata popravku rada sistema,
analizu stanja sistema u slu¢aju sumnje na gresku ili neispravnosti u radu.

7. SISTEM INTERNE KONTROLE

Clan 49.

Sistem interne kontrole Drustva za upravljanje obuhvata skup procesa i postupaka
uspostavljenih za adekvatnu kontrolu rizika, pracenje efikasnosti i efektivnosti poslovanja
Drustva za upravljanje, pouzdanosti njegovih finansijskih i ostalih informacija, te uskladenosti sa
propisima, intemim aktima, standardima i kodeksima radi osiguranja stabilnosti poslovanja
Drustva za upravljanje.

Interna kontrola je proces, uveden od strane izvrénih direktora Drustva za upravljanje i Clanova
Nadzornog odbora kreiran da pruzi razumno uverenje da su postignuti slededi ciljevi:

- Obezbedenje urednog i efikasnog poslovanja;
- Pridrzavanje utvrdene politike rukovodstva;
- Qtuvanje integriteta sredstava;
- Sprecavanie i otkrivanje kriminalnih radnji i gresaka;
- Prim=ana zakonskih propisa;
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- Tacnost i potpunost racunovodstvenih evidencija;
- Blagovremeno sastavljanje pouzdanih finansijskih informacija

Interna kontrola se sastoji od medusobno povezanih komponenata koje proisticu iz nagina na
koji rukovodstvo vodi poslove, i integrisane su u proces upravljanja:

- Kontrolno okruzenje;

- Kontrolne aktivnosti;

- Informacije i komunikacija;
- Nadzor.

Clan 50.

Organizaciona struktura Drustva za upravljanje mora omoguciti efikasno obavljanje poslova iz
delatnosti drustva i integraciju postupaka interne kontrole u sve aktivnosti Drustva za upravljanje
i to na sledeci nacin:

— obrazovanjem organizacionih delova  koji  svojom  veli€inom, nadleznostima,
organizacionom i kvalifikacionom strukturom odgovaraju obimu i vrsti poslova koje
Drustvo za upravljanje obavlja;

— Jjasnim definisanjem zadataka, ovlas¢enja i odgovornosti direktora i drugih zaposlenih u
Drustvu za upravljanje, kao i nacina obavestavanja o njihovom radu i poslovima iz
njihovog delokruga;

— razgranicenjem ovlascenja i odgovomnosti kojim se obezbeduje efikasna kontrola rizika;

— uspostavljanjem odgovarajucih odnosa koordinacije izmedu razliCitih nivoa Drustva za
upravljanje (horizontalno i vertikalno).

Internu kontrolu u Drustvu za upravljanje sprovodi Nadzorni odbor i izvréni direktor Drustva, dok
direktnu kontrolu sprovodi Izvréni direktor koji vrsi funkciju interne kontrole i koji za zakonitost
svog rada odgovara drugom izvr$nom direktoru i Nadzornom odboru Drustva za upravljanje.

Clan 51.
Svaki zaposleni u Drustvu za upravljanje je odgovoran za:

- uspostavljanje visokih moralnih standarda u obavljanju svih poslova u Drustvu za
upravljanje;
— potpuno ukljuivanje u sprovodenje postupka interne kontrole.

Zaposleni koji rade sa klijentima su u obavezi da postuju principe dobrog poznavanja svih
klijenata Drustva za upravljanje.

Drustvo za upravljanje je uspostavilo, sprovodi, redovno azurira, procenjuje i nadzire efikasne i
odgovarajuce:

- postupke odlucivanja i organizacionu strukturu koja jasno i na dokumentovan naéin
utvrduje linije odgovormosti i dodeljuje funkcije i odgovornosti,

- mere i postupke kojima osigurava da su relevantna lica Drustva za upravljanje svesna
postupaka koje moraju poStovati za pravino izvrSavanje svojin duZnosti i
odgovornosti,

- mehanizme interne kontrole, namenjene osiguravanju uskladenosti sa Zakonom i
propisima donetim na osnovu Zakona, kao i sa drugim relevantnim propisima, te
internim aktima Drustva za upravljanje,
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- mere i postupke za intemno izvestavanje i dostavljanje informacija na svim relevantnim
nivoima Drustva za upravljanje kao i za efikasan protok informacija sa svim ukljucenim
treéim licima,

- evidencije svog poslovanja i unutrasnje organizacije, internih akata, kao i njihovih
izmena,

- administrativne i racunovodstvene procedure i postupke, te sistem izrade poslovnih
knjiga i finansijskih izvestaja, koji osigurava istinit i veran prikaz finansijskog polozaja
Drustva za upravljanje u skladu sa svim vazeéim racunovodstvenim propisima,

- mere i postupke za nadzor i zastitu informacionog sistema i sistema za elektronsku
obracu podataka,

- mere i postupke za kontinuirano ocuvanje sigurnosti, integriteta i poverljivosti
informacijai kontinuiteta poslovanja.

Drustvo za uprevljanje ¢e postupke interne kontrole integrisati u svoje svakodnevne poslove na
svim organizacionim nivoima, a narocito:
— obavestavanje direktora i lica sa posebnim ovlaséenjima i odgovornostima o obavljanju
svih poslova iz delatnosti Drustva za upravljanje,
— kontrolu rada svih organizacionih delova Drustva za upravljanje - od najvisih do najnizih;
— kontrolu odrzavanja rizika iz poslovanja Drustva za upravljanje u utvrdenim granicama i
preduzimanju mera u slucaju prekoracenja tih granica,
— kontrolu dono$enja poslovnih odluka, a narocito kontrolu pridrzavanja utvrdenih granica
ovlascenja,
— proveru i uskladivanje knjizenja poslovnih promena, kao i njihovog iskazivanja u
racunovadstvenim izvestajima Drustva za upravljanje.

8. PROCEDURE ZA SPBECAVANJE KONFLIKTA INTERESA | MERE KOJIM SE
SPRECAVA DA DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE KORISTI IMOVINU FONDA ZA
SOPSTVENI RACUN

Clan 52.

Drustvo za upravljanje ima uspostavljene procedure i kontrole vezane za sprecavanje sukoba
interesa prilikor investiranja, kao i obavljanja drugih aktivnosti.

Drustvo za upravljanje je usvojilo, i redovno azurira, Politiku upravljanja sukobom interesa, kod
investicionih i codatnih usluga (daljem tekstu: Politika) kako bi prepoznalo i upravljalo rizikom
potencijalnog sukoba interesa, odnosno sprecilo nastanak istog, kojom su propisani osnovni
principi delovanja kojih treba da se pridrzavaju zaposleni, rukovodioci i uprava Drustva za
upravljanje, odnosno aktivnosti koje su suprotne ili su u konfliktu sa duznostima zaposlenih, kao
i aktivnosti koje treba izbegavati da ne bi doslo do sukoba sa interesima Drustva i interesima
&lanova investicionih fondova kojima Drustvo upravlja.

Osnovni ciljevi oolitike su sledeci:
- uspostavljanje visokih standarda poslovnog ponasanja relevantnih lica i transparentnosti
poslovanja;
- identifikovanje potencijalnih i/ili postojecih sukoba interesa koji mogu nastati prilikom
upravljanja investicionim fondovima;
- utvrdivanje preventivnih mera i postupaka sprecavania ili otklanjanja sukoba interesa;
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- uredivanje procesa resavanja sukoba interesa u situacijama u kojima nije moguca
primena preventivnih mera.

Sukob interesa predstavlja svaka situacija koja moze nastati prilikom obavljanja aktivnosti
upravljanja fondovima Drustva za upravljanje u kojoj su interesi Drustva za upravljanje i njegovih
relevantnih lica (na primer izvrénih direktora, rukovodilaca i zaposlenih) i svih lica blisko
povezanih sa njima u suprotnosti ili sukobu sa interesima klijjenata medusobno u sukobu.

Relevantnim licima u Drustvu za upravljanje smatraju se:
- lice sa vlasnickim u¢esc¢em u Drustvu za upravljanje,
- lice na rukovodecoj poziciji u Drustvu za upravljanje (€lanovi Nadzornog odbora, izvréni
direktori Drustva),
zaposleni Drustva za upravljanje,
svako drugo fizi¢ko lice koje je angazovano od strane Drustva za pruzanje usluga iz
njegove nadleznosti,
fizicko lice koje je direktno uklju€eno u pruzanje usluga Drustva na temelju ugovora o
poveravanju poslovnih procesa, a u svrhu pruzanja aktivnosti upravljanja fondovima
pod upravom Drustva ili aktivnosti Drustva;
- kao i lica koja su do insajderskih informacija dosla krivicnim delom i lica koja nisu
navedena u prethodnim alinejama ovog stava, a koja poseduju insajderske informacije
a znaju ili bi trebalo da znaju da se radi o insajderskim informacijama.

LiCni interes oznacCava svaku vrstu interesa, bilo finansijskog ili drugog, koji bi mogao da
suprotstavi pojedinca njegovim obavezama prema Drustvu. Ovo moze ukljuéivati situacije gde
pojedinac ima li¢ne koristi ili ciljeve koji se ne poklapaju sa ciljevima ili vrednostima organizacije,
sto moze dovesti do sukoba interesa.

Organizacioni sukob se javlja kada organizacija ima konkurentske interese koji bi mogli da utiu
na motivaciju pojedinca da deluje u skladu sa ciljevima druge organizacije ili pojedinca. Ovaj
sukob moze nastati kada organizacija ima ciljeve koji se ne slazu sa ciljevima druge organizacije
ili kada postoje rivalstva izmedu organizacija u istoj industriji

Pri upravljanju fondovima od strane Drustva za upravljanje sukob interesa mozZe nastati izmedu:

- interesa DrusStva za upravljanje, relevantnog lica i svih lica blisko povezanih sa njima, sa
jedne strane, i interesa klijenata Drustva za upravljanje (fonda kojim Drustvo upravlja),
sa druge strane;

- interesa klijenata Drustva za upravljanje medusobno,

- interesa Fonda i drugog investicionog fonda/Clanova fonda.

Nacelno se smatra da sukob interesa postoji u situacijama u kojima Drustvo za upravljanje,
relevantna lica i/ili lica koja su blisko povezana sa njima, usled pruzanja usluga ili iz drugih
razloga:

- mogu verovatno da ostvare finansijsku dobit ili izbegnu finansijski gubitak na stetu Fonda
ili njegovih investitora;

- imaju interes od ishoda usluge ili aktivnosti pruzene Fondu ili nekom drugom klijentu ili
transakcije izvrSene u ime Fonda ili nekog drugog klijenta koji se razlikuje od interesa
Fonda, klijenta ili grupe klijenata ili drugog AlF-a u odnosu na interes AlF-a, interesu
jednog klijenta u odnosu na interes drugog klijenta ili grupe klijenata u isti AIF;

- imaju finansijski ili neki drugi motiv da interes nekog drugog klijenta ili grupe klijenata
stavi ispred interesa Fonda;

- obavljaju iste aktivnosti za Fond i za nekog drugog klijenta ili klijente koji nisu klijenti
Fonda;
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primaju ili ¢e primiti od lica koje nije klijent Fonda dodatni podsticaj u vezi sa aktivnostima
upravljarja zajedni¢kim portfoliom koje obavlja za Fond u obliku nov€anih sredstava,
dobara il usluga koji nije uobiajena provizija ili naknada za tu uslugu.

Procedure za sprecavanje konflikta interesa blisko lica povezanih sa Drudtvom za upravljanje
treba da sprece:

da Drustvo za upravljanje koristi glasacka prava suprotno interesu ¢lanova Fonda, u
privrednim drustvima u kojima Fond kojim upravlja i blisko povezano lica sa Drustvom za
upravljarje imaju vlasnic¢ko ucesce,

manipulativhe radnje u cilju vestackog formiranja cene finansijskih instrumenata koje
kupuje ili prodaje Drustvo (u ime fonda) i sa njim blisko povezana lica (u svoje ime), a
koje dovode do nerealne procene vrednosti portfolija Fonda.

Clan 53.

Drustvo za upravljanje ima procedure za spreCavanje konflikta interesa koje se odnose na
zaposlene u Drutvu za upravljanje i koje imaju za cilj da sprece da imovinom Fonda upravlja:

lice koje vodi evidenciju individualnih racuna;

lice koje je odgovorno za procenu vrednosti imovine fonda;
kontrolor;

ovlasceni interni revizor (ukoliko je imenovan).

Clan 54.

Kako bi se osiguralo transparentno i efikasno spre¢avanje i upravljanje situacijama iz kojinh mogu
proizaci potenci alni sukobi interesa, mere koje Drustvo za upravljanje preduzima u skladu sa
gore navedenom Politikom su sledece:

a)

b)

c)

d)

e)

organizaciona i logisti¢ka razdvojenost i to:

- da imovinom Fonda upravlja samo portfolio menadzer tog Fonda;

- da procenu vrednosti imovine Fondova i usaglasavanje tih podataka sa Depozitarom
obavlja u samo zaposleni koji vr$e funkciju raéunovodstva i poslove podrske;

nezavisnost i kontinuirano jacanje sistema unutrasnjih kontrola i preduzimanje mera za

identifikovanje i sprecavanje sukoba interesa;

efikasnu kontrolu razmene informacija izmedu relevantnih lica koja su ukljucena u poslove

koji u sebi nose rizik sukoba interesa, ukoliko razmena informacija moze naneti Stetu

jednom ili vise klijenata;

vodenje evidencije liénih transakcija relevantnih lica kao i registra relevantnih aktivnosti (u

koji se obavezno prijavljuju situacije koje mogu predstavljati sukob interesa);

ravnopraviu zastitu interesa svih klijenata, u skladu s dobrim poslovnim obicajima i

nacelom jednakog tretmana klijenata iz iste kategorije (malih ili profesionalnih klijenata),

tako da se izbegne zloupotreba nestrucnosti klijenata i nepoznavanja poslovne prakse radi

pribavljang koristi drugim licima, naroéito primenom sledecih mera:

- davanjem diskrecionog prava neposrednom rukovodiocu relevantnog lica da
izuzme to lice iz izvrSenja transakcije kod koje postoji (potencijalni) sukob
interesa;

- primenom organizacionih mera kojima se sprec¢ava i ogranicava neprimereni
uticaj bilo kog lica na relevantno lice u vezi sa upravljanjem investicionim
fondovima i poslovanjem finansijskim instrumentima;
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- uspostavljanjem sistema pracenja i evidencije obavljenih poslova finansijskim
instrumentima u situacijama kod kojih je utvrden sukob interesa;

- vodjenjem evidencija o preduzetim merama za spre¢avanje sukoba interesa;

- periodiénom evaluacijom adekvatnosti i unapredenjem sistema unutrasnjih
kontrola u pogledu sukoba interesa.

Clan 55.

Ako organizacione i administrativne mere koje Drustvo za upravijanje preduzima radi
spreCavanja sukoba interesa i nanoSenja Stete interesima klijenta nisu dovoljne da se u
razumnoj meri spreci rizik Stete interesima klijenata, Drustvo za upravljanje pre prijema u
clanstvo u fondu klijenta na trajnom nosacu podataka jasno obelodanjuje opstu prirodu i/ili izvore
sukoba interesa i preduzete korake za ublazavanje tih rizika.

Uzimajuci u obzir kategoriju u koju je klijent razvrstan, obavestenje iz prethodnog stava mora da
sadrzi precizan opis sukoba interesa koji se pojavljuju u okviru obavljanja aktivnosti upravljanja
fondovima (priroda i izvori sukoba interesa i rizici za klijenta koji nastaju kao posledica sukoba
interesa | mere preduzete kako bi se ti rizici ublazili), dovoljno detaljno, kako bi klijent bio u
mogucnosti da donese odluke u vezi sa uslugama u okviru kojih se pojavljuje sukob interesa.

Ukoliko je zaposleni jedna od strana u sukobu interesa, informacije iz prethodnog stava se
prosleduju vrsiocu funkcije kontrole uskladenosti i spreavanja pranja novca. Cak i ukoliko on
ne nalozi primenu posebnih mera, neposredni rukovodilac relevantnog lica koje se nalazi u
(potencijalnom) sukobu interesa ima diskreciono pravo da izvri izuzimanje istog lica u
ucestvovanju izvrSenja u realizaciji transakcije u vezi sa kojom postoji sukob interesa, uz
prethodno obavestenje Odeljenja za kontrolu uskladenosti i spre¢avanje pranja novca. Ukoliko
smatra potrebnim, Odeljenje za kontrolu uskladenosti i sprec¢avanje pranja novca o okolnostima
iz prethodnog stava moze da obavesti Internu reviziju.

Vrsilac funkcije kontrole uskladenosti i sprecavanje pranja novca formira, vodi i redovno azurira
Registar sukoba interesa koji sadrzi informacije o investicionim uslugama Drustva za upravljanje
kod kojih se pojavio ili se moze pojaviti sukob interesa koji moze imati Stetne posledice za
interese jednog ili viSe klijenata, kao i o preduzetim merama u cilju sprecavanja ili otklanjanja
takvog sukoba interesa.

Clan 56.

Radi obezbedivanja pravicnog i efikasnog poslovanja Drustva za upravljanje, zaposleni su duzni
da se pridrzavaju zakona i podzakonskih akata u svom poslovanju, a u skladu sa pravilima
sigurnog i dobrog poslovanja i postuju nacela etickog kodeksa:

a) Nacelo zakonitosti - da poslovanje organizuju uz postovanje svih zakonskih i
podzakonskih propisa i akata. Ovo nacelo obuhvata i zabranu obavljanja poslova kojima
se zloupotrebljavaju povlascene informacije.

b) Nacelo profesionalizma - da poslovanje obavljaju na profesionalan naéin koji stvara
pozitivnu sliku o njegovoj firmi i profesiji, kao i da odrzavaju i unapreduju svoje
profesionalno znanje.

Ovo nacelo obuhvata naroCito pravila poslovanja koja se odnose na poslovanje sa
¢lanovima, kao i kontinuiranu edukaciju u¢esnika u poslovaniju.

c) Nacelo poverljivosti - da obezbede poverljivost podataka o ¢&lanu u skladu sa
zakonskim i podzakonskim propisima i drugim aktima.
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d) Naéelo pouzdanosti, postenja i fer odnosa - da svoje poslovanje obavljaju uz
obezbedenje odgovarajuceg stepena pouzdanosti i integriteta i da kontakte sa javnoscu,
¢lanovima, zaposlenima obavljaju na nacin koji obezbeduje posteno i fer poslovanje. Ovo
nacéelo narodito obuhvata postovanje prioriteta interesa clanova, zastitu imovine Clanova,
pruzanje kompletnih i blagovremenih informacija kao i obavestavanje Clanova o svim
realnim i moguéim konfliktima interesa kako bi se obezbedilo fer i objektivno poslovanje
sa istim.

Clan 57.

Clan uprave i zeposleni u Drustvu za upravljanje ne smeju da preduzimaju radnje kojima se krée
odredbe zakona, odredbe pravila o sukobu interesa Drustva za upravljanje i ¢lanova, kao i
odredbe o zabrani manipulativnog ponasanja i zabrani Sirenja neistinitih informacija.

9. PROCEDURE ZA SPRECAVANJE ZLOUPOTREBE INSAJDERSKIH INFORMACIJA
| MERE U SLUCAJU ZLOUPOTREBE

Clan 58.

Insajderska informacija ima znaéenje kako je odredeno zakonom kojim se ureduje trZiste
kapitala.

Insajderske informacije su one informacije koje imaju sledece karakteristike:

- informacije o -aéno odredenim cCinjenicama,

- nisu objavljene,

- direktno ili indirektno se odnose na jednog ili vie izdavalaca finansijskih instrumenata ili na
jedan ili vise finansijskih instrumenata i

— ukoliko bi bile javno objavljene, verovatno bi imale znacajan uticaj na cenu tih finansijskih
instrumenata ili cenu povezanih finansijskih instrumenata.

Poverljiva informacija — svaka poverljiva informacija koja se odnosi na poslovanje Drustva za
upravljanje, ukoliko se ti¢e Cinjenica i okolnosti koje nisu javno objavljene, a naroCito je vazna
sa organizacior og, ekonomskog, finansijskog i strateskog aspekta, ili je znacajna za uspesnost
poslovanja Drustva za upravljanje i vrednost njegovih finansijskih instrumenata — iako nema sve
karakteristike insajderskih informacija, u smislu preciznosti i potencijalnog uticaja na cenu
finansijskih instrumenata, ali se moze smatrati takvom s obzirom da moze uzrokovati sukob
interesa.

Za lica zaduzena za izvrdavanje naloga u vezi sa finansijskim instrumentima, insajderske
informacije su i informacije o tagno odredenim Cinjenicama dobijene od klijenta u vezi sa
buduéim nalozma klijenta, odnose se direktno ili indirektno na jednog ili vise izdavalaca
finansijskih instrumenata ili na jedan ili vise finansijskih instrumenta, a koje bi, da su objavljene,
verovatno imale znaéajan uticaj na cene tih finansijskih instrumenata, cenu povezanih ugovora
za robu na spot trziétu ili na cenu povezanog izvedenog finansijskog instrumenta.

Smatra se da su informacije tacno odredene (precizne):

- ako se njima ukazuje na niz okolnosti koje postoje ili za koje razumno moze da se oCekuje da
¢e postojati, odnosno na dogadaj koji se dogodio ili se razumno moze ocekivati da ¢e se
dogoditi,

- kada su dovoljno konkretne da omoguce zakljucivanje o uticaju tog niza okolnosti ili dogadaja
na cene finansijskih instrumenata/povezanog izvedenog finansijskog instrumenta.
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Smatra se da takva verovatnoc¢a znacajnog uticaja postoji, ako bi razumni klijent/Clan fonda
takvu informaciju verovatno uzeo u obzir kao deo osnove za donosenje svojih investicionih
odluka.

Clanovi uprave, akcionari, zaposleni u Drustvu za upravljanje i sa njima blisko povezana lica
kojima su dostupne insajderske informacije ne mogu da ih koriste ili prenose, niti na osnovu njih
preporucuju drugim licima da sti€u, kupuju i prodaju finansijske instrumente.

Zaposleni u Drustvu za upravljanje duzni su da ¢uvaju kao poslovnu tajnu informaciju koju dobiju
u vezi sa obavljanjem njihovog posla, a koja jos nije postala javna i koja bi mogla da utice na
cenu hartija od vrednosti.

Drustvo za upravljanje ne sme da trguje odredenim finansijskim instrumentima ako poseduje
insajderske i javnosti nedostupne informacije koje se odnose na te finansijske instrumente.

Relevantna lica ne smeju insajderske informacije da upotrebe neposredno ili posredno pri
sticanju, otudenju i pokusaju sticanja ili otudenja za sopstveni raéun ili za racun trec¢eg lica
finansijskih instrumenata na koje se ta informacija odnosi.

Nadalje, navedena zabrana otkrivanja insajderskih i/ili poverljivih informacija relevantnim licima
u Drustvu za upravljanje odnosi se i na:

1) zabranu trgovanja finansijskim instrumentima onih relevantnih izdavalaca u pogledu
kojih imaju pristup insajderskim ili poverljivim informacijama u sklopu svojih aktivnosti i
obaveza u Drustvu za upravljanje (ukljuujuci i zabranu preporucivanja ili navodenja
drugih lica da, na osnovu insajderskih informacija, steknu ili otude finansijske instrumente
na koje se te informacije odnose);

2) koriscenje informacije o poslovnim prilikama do kojih su do$li zahvaljujuéi svom radu u
i/ili za Dru$tvo za upravljanje ukoliko se radi o informacijama o poslovnim prilikama za
koje je razumno ocekivati da bi bile od interesa i/ili koristi za klijenta i/ili Drustvo za
upravljanje;

3) zabrana da insajdersku ili poverljivu informaciju u€ine dostupnom drugim licima za koju
su izuzeci predvideni samo u slu€aju kada se ista ¢ini dostupnom zaposlenima Drustva
za upravljanje kojima su te informacije neophodne pri obavljanju radnih i profesionalnih
duznosti, drugim pravnim i fiziCkim licima kada je to neophodno za izvr§enje ugovornih
obaveza Drustva za upravljanje (pod uslovom da je Drustvo potpisalo ugovor o
poverljivosti podataka ili da sam ugovor predvida obavezu postovanja poverljivosti i nagin
njenog sprovodenja), kao i drugim pravnim i fizickim licima kojima se te informacije
moraju uciniti dostupnim na osnovu zakona i drugih relevantnih propisa.

Drustvo za upravljanje:

- vodi i azurira Registar relevantnih lica sa pristupom insajderskim informacijama u kome se
evidentiraju sva lica koja imaju pristup insajderskim informacijama:;

- kontinuirano obezbeduje postovanje ,principa kineskog zida“ kojim se ograni¢ava protok
informacija izmedu razliCitih organizacionih delova Drustva za upravijanje (funkcionalnim
odvajanjem organizacionih delova, pre svega onih koji su zaduzeni za upravljanje imovinom
investicionih fondova i procenu vrednosti imovine investicionih fondova, kako medusobno
tako i od drugih organizacionih delova, odvojenost upravljanja poslovima sa razli¢itih strana
informacione barijere, dodeljivanjem razlicitih nivoa pristupa informacionom sistemu).

- uspostavlja organizacionu $emu i procedure koje treba da sprece da:
a)imovinom Fonda upravlja bilo koje drugo lice, osim portfolio menadzera tog Fonda,
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b) procenu vrednosti imovine Fonda i usaglasavanje tih podataka sa depozitarom obavlja
bilo koje drugo lice, osim lica koje vrsi procenu vrednosti.

- propisuje i obezbeduje postovanje osnovnih standarda i principa koje su relevantna lica sa
pristupom insajderskim informacijama duzni da postuju ukljucujudi i pojacani stepen paznje
u pogledu upravljanja insajderskim i poverljivim informacijama i preduzimanje svih potrebnih
preventivnih mera za spreavanje nepotrebnog $irenja i zloupotrebe insajderskih informacija
(kao $to su: izbegavanje razgovora o insajderskim i poverljivim informacijama na mestima
gde se nalazz lica koja ne treba da saznaju takve informacije; oprez pri koris¢enju mobilnih i
fiksnih telefona; izbegavanje ostavljanja dokumenata koji sadrze insajderske ili poverljive
informacije na lako dostupnim mestima (open space, Stampaci i uredaji za fotokopiranje);
uklanjanje dokumenata koji sadrze insajderske ili poverljive informacije, a koji vise nisu
potrebni i za koje vie ne postoji obaveza ¢uvanja, koriscenjem uredaja za unistavanje
dokumenata i sl).

Clan 59.

Sprecavanje konflikta interesa i zloupotrebe insajderskih informacija, odnosno odavanja
poslovne tajne od strane zaposlenih u Drustvu za upravljanje i sa njima blisko povezanih lica
obezbeduje se:

1) propisivanjem nacina i rokova obavestavanja uprave O nameri kupovine/prodaje
finansijs<ih instrumenata, odnosno ulaganja u Fondove kojima upravlja Drustvo za
upravljanje,

2) dodeljivanjem razli¢itih nivoa pristupa informacionom sistemu,

3) odvojeno$éu organizacionih delova koji obavljaju administrativne poslove, poslove
procene vrednosti imovine i poslove upravljanja imovinom Fondova,

4) organizacionom $emom i procedurama koje sprecavaju da:

— imovinom Fonda upravlja bilo koje drugo lice, osim portfolio menadzera tog Fonda,

— procenu vrednosti imovine Fonda i usaglasavanje tih podataka sa depozitarom obavlja
bilo koje drugo lice, osim zaposlenog(ih) koji vrée procenu vrednosti imovine Fonda.

Clan 60.

Clanovi uprave, akcionari, zaposleni u Drustvu za upravljanje su u obavezi da svaku zloupotrebu
koja se odnosi na napred pomenute informacije bez odlaganja prijave nadredenom, odnosno
Izvrénom direktoru ili 1zvrénom direktoru koji je zaduzen za vréenje funkcije intemne kontrole, bilo
da je do iste doslo ili je mogucée da ¢e doci.

Zloupotrebu insajderske informacije smatra se tezom povredom radne duznosti. Zloupotreba iz
prethodnog stava bi¢e najstroze sankcionisana od strane direktora i ogledace se u umanjenju
zarade, naknadi Stete DruStvu za upravijanje, odnosno prestankom radno-pravnog
odnosa/&lanstva u upravi Drustva, a po prethodno donetoj odluci/resenju direktora, ili Nadzornog
odbora.

Clan 61.

Relevantna lica Drustva za upravljanje duzna su da €uvaju kao poslovnu tajnu i ne smeju
koristiti, saop$tavati i omoguditi tre¢im licima da koriste sledece podatke:

- o Fordu ili Drustvu za upravljanje koje bi mogle stvoriti pogresnu predstavu o
poslovanju drustva, odnosno investicionog fonda;

- bududm aktivnostima i poslovnim planovima Drustva za upravijanje;

- stanju i prometu na racunima Fonda i njegovih clanova;

37



Pravila poslovanja otvorenog AlF sa javnom ponudom ECLECTICA BETA ONE

- drugim podacima koji su od znacaja za poslovanje Fonda, a koje su saznali u obavljanju
poslova Drustva za upravljanje.

10. NACIN NA KOJI SE OBEZBEDUJE DA ZAPOSLENI | CLANOVI UPRAVE DRUSTVA
ZA UPRAVLJANJE | SA NJIMA BLISKO POVEZANA LICA POSTUPAJU U SKLADU
SA ODREDBAMA O NACELIMA SIGURNOG | DOBROG POSLOVANJA U SMISLU
ZAKONA KOJIM SE UREPUJE TRZISTE KAPITALA

Clan 62.
Drustvo za upravljanje je duzno da u svom poslovanju postuje nagelo ravnopravnosti klijenata.

U obavljanju svojih poslova, Drustvo za upravljanje je duzno da se rukovodi iskljuéivo interesima
klijenata.

Drustvo za upravljanje je duzno da utvrdi nacin na koji se obezbeduje da zaposleni i ¢lanovi
uprave u tom Drustvu za upravljanje i sa njima blisko povezana lica, postupaju u skladu sa
odredbama zakona kojim se ureduje trZiSte kapitala o nacelima sigurnog i dobrog poslovanja.

Drustvo za upravljanje u ime fonda ne moze obavljati poslove sa hartijama od vrednosti koji bi
ugrozili stabilnost regulisanog trzista, a koje su u suprotnosti sa Zakonom o trziétu kapitala.

Relevantna lica u Drustvu za upravljanje su duzna su da prilikom obavljanja svojih poslovnih
duznosti postuju sledeca opsta nacela i standarde:

a) ¢asno postupanje uz primenu nacela postenja, savesnosti, nepristrasnosti, otvorenosti i
verodostojnosti;
b) pridrzavanje etike poslovnog ponasanja i transparentnosti poslovanja koji se o¢ekuju od
njih;
) da poslovanje obavljaju struéno i savesno, tako da u svim situacijama:
- uvazavaju i postupaju u najboljem interesu klijenata:
- primenjuju vazece procedure kojima je uredeno poslovanje Drustva za upravljanje;
- deluju u interesu Drustva za upravljanje, a ne u sopstvenom interesu:
- postupaju s paznjom dobrog stru¢njaka;
- ravnopravno tretiraju sve klijente uzimajuéi u obzir razvrstavanje klijenata;
- imovinu, koriste isklju¢ivo u svrhu za koja su namenjena i na efikasan nacin, a
narocito ne za liénu korist ili na Stetu klijenata i/ili Drugtva za upravljanje;
- uzdrZe se od neprimerenog uticaja na nacin na koji druga relevantna lica ucestvuju
u upravljanju investicionim fondovima.
d) odgovornost u komunikaciji sa klijentima i davanje potpunih i jasnih informacije, a naroéito

da klijentu skrenu paznju na rizike koje nose poslovi finansijskim instrumentima, uzimajudi
u obzir kategoriju u koju je klijent razvrstavan;

€) izbegavanje sukoba interesa;

f)  uzdrzavanje od primanja poklona;

g) obavljanje liénih transakcija odgovorno i transparentno, u skladu sa relevantnim internim
aktima Drustva za upravljanje, tako da se izbegne bilo kakav sukob interesa koji bi mogao
biti Stetan za interese klijenata (investicionog fonda);

h) da u svakoj situaciji obezbede ograniéenu razmenu podataka i zastitu podataka o li¢nosti:

i) Cuvanje poslovne tajne;

J)  saradnja sa nadleznim regulatornim institucijama.
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Clan 63.

Zapcsleni mogu ulagati u Fondove kojima upravlja Drustvo za upravljanje pod uslovom da takvo
ulaganje nije u suprotnosti sa odredbama zakona kojima se regulisu investicioni fondovi | trziste
kapitala u smislu sukoba interesa, zabrani kori$¢enja insajderskih informacija, zabrani
manipulacija i drugim aktivnostima koje su u suprotnosti sa poslovnim moralom i obicajima.

U sluéaju da zaposleni, ¢lan Uprave Drustva za upravljanje i sa njima povezano lice zeli da
investira u Fond kojim upravlja Druétvo za upravljanje, isti je u obavezi da najkasnije na dan
kupovine/sticanja investicione jedinice, obavesti izvrSne direktore, pisanim putem u koji fond ce
uloZiti sredstva, visini ulaganja, kao i o planiranom datumu kupovine/sticanja.

Drusétvo za upravljanje vodi posebne evidencije o investicijama zaposlenih.
Clan 64.

Clanovi organa uprave i zaposleni u Drustvu za upravljanje, kao i Clanovi organa uprave i
zapcsleni u blisko povezanom licu sa Drustvom za upravljanje ravnopravni su u moguénosti
sticanja svojstva ¢lana Fonda i ostvarivanju svih prava i obaveza koja iz tog ¢lanstva proisti¢u
sa d-ugim licima koja po Zakonu mogu biti ¢lanovi Fonda.

Lica iz stava 1. ovog &lana ne mogu koristiti podatke koje dobijaju u obavljanju svojih poslova
radi ulaganja u fondove kojim upravlja Drustvo za upravljanje.

Drugtvo za upravljanje ne moze svoje interese i interese zaposlenih i organa uprave Drustva za
upravljanje, kao ni interese zaposlenih i organa uprave blisko povezanih lica stavljati ispred
interesa ¢lanova Fonda.

11. DRUGA PITANJA OD ZNACAJA ZA POSLOVANJE DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE
Clan 65.

Drustvo za upravljanje je duzno da na svojoj internet stranici www.eclecticacapital.com objavi
osnovne podatke o Drustvu za upravljanje, Pravila Fonda, radno vreme za prijem stranaka,
adrese i radno vreme distributera ukoliko sa njim ima zakljuéen ugovor, Prospekt i kljucne
informacije Fonda, vrednost investicionih jedinica Fonda i podatke o prinosu Fonda, godisnje
finansijske izvestaje Drustva za upravijanje i Fonda sa izvestajem eksternog revizora,
polugodiénje finansijske izvestaje Fonda i druge relevantne podatke propisane pozitivhim
propisima.

Radno vreme Drustva za upravljanje je radnim danima (ponedeljak - petak) od 9:00 do 17:00
Casova.

Za vreme vikenda, drzavnih i verskih praznika mogu se po potrebi organizovati dezurstva, o
gemru ¢e klijenti biti obavesteni preko internet stranice Drustva za upravljanje.

Izuzetno, izvréni direktori Drustva mogu propisati i drugacije radno vreme u skladu sa zakonom,
o éemu ¢e &lanovi biti obavesteni preko internet stranice Drustva za upravljanje.
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Marketing
Clan 66.

Marketing Fonda obuhvata sav reklamni materijal koji je namenjen ¢lanovima ili potencijalnim
¢lanovima, radi pozivanja na pristupanje Fondu, pomocu objavljivanja oglasa, javnih poziva,
reklamnih materijala ili na drugi nacin.

Sadrzina marketindkog materijala mora da bude jasna, nedvosmislena, tacna, kao i u skladu sa
sadrzinom pravila poslovanja i prospektom Fonda i ne sme dovoditi u zabludu, odnosno stvarati
pogresnu predstavu o uslovima ulaganja i poslovanju Fonda.

Sadrzina marketinskog materijala mora sadrzati informaciju o tome gde, kako i na kom jeziku su
¢lanovima dostupna pravila poslovanja i prospekta Fonda.

Drustvo za upravljanje moze javno oglasavati Fond sa javnom ponudom, neposredno ili preko
posrednika, a oglas mora biti jasan, taCan, u skladu sa prospektom i kljunim informacijama i da
sadrzi podatak o njihovoj dostupnosti.

Oglasavanje uporedivanjem je dozvoljeno samo ako je konkretno, objektivno, istinito i potpuno.

Odredbe o marketingu propisane zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih
investicionih fondova sa javnom ponudom shodno se primenjuju na Fond sa javnom ponudom.

Distribucija
Clan 67.

Prodaju udela u Fondu, pored Drustva za upravljanje, mogu obavljati i druga pravna lica u
Republici, na osnovu ugovora o distribuciji (u daljem tekstu: distributeri), kada im je to dopusteno
odredbama Zakon, zakona kojim se ureduje trZiSte kapitala i podzakonskih akata donesenih na
osnovu tih zakona.

Drustvo za upravljanje obavestava Komisiju o svakom zakljuéenom ugovoru sa distributerom.

Oglasavanje i javna komunikacija
Clan 68.

Pod oglasavanjem se podrazumevaju svi oblici javne komunikacije Drustva za upravljanje,
kojima se opisuju karakteristike, usluge i prinosi Drustva za upravljanje, odnosno Fonda, a Ciji je
cilj da direktno ili indirektno privuku, odnosno zadrze investitore u fondu.

Drustvo za upravljanje osigurace da informacije u materijalu za oglasavanje budu celovite,
istinite, jasne, nepristrasne, da ne dovode klijente u zabludu u pogledu ulaganja u Fond kojim
Drustvo upravlja, te da u svemu budu u skladu sa zakonima i podzakonskom regulativom
donetom na osnovu Zakona. Prilikom oglaavanja Drustvo za upravljanje podnosi materijal za
oglasavanje Komisiji na prethodno odobrenje u skladu sa regulativom.

Javna komunikacija Drustva za upravljanje mora da:

- bude zasnovana na nacelima fer poslovanija,

- obezbedi dovoljno informacija na osnovu kojih se mogu proceniti rizici ulaganja u Fond i
- uravnotezeno predstavlja potencijalni dobit i rizike.

U komunikaciji sa ¢lanovima Fonda, zaposleni moraju postupati posteno, savesno i
profesionalno, u najboliem interesu fondova kojima Drustvo upravlja i integriteta trzista.
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Clan 69.

Zaposleni. &lanovi uprave, lica koja obavljaju stalne ili privremene poslove po osnovu posebnog
Ugovora sa drutvom za upravljanje, kao i blisko povezana lica sa drustvom za upravljanje i
ovim licima, duzna su da, kao poslovnu tajnu, ¢uvaju i ne smeju koristiti, saopstavati niti
omoguditi treéim licimz da koriste bilo koje podatke i informacije do kojih dodu u obavljanju svojih
duznosti, koje se odnose na Drustvo za upravljanje, Fond i ¢lanove Fonda, a Cije bi saopstavanja
neovlaséenim licima b lo suprotno interesima Drustva za upravljanje, Fonda, odnosno Clanova.

U sluéaju zloupotrebe ovih podataka, lica iz stava 1. ovog ¢lana odgovaraju Drustvu za
uprevljanje za nastalu Stetu.

lzuzetno, podaci se mogu saopétavati i stavljati na uvid tre¢im licima prilikom nadzora
poslovanja, na osnovL naloga suda, na osnovu naloga nadleznog organa uprave, ili po osnovu
Zakona.
Clan 70.

Komisija sprovedi kontinuirani nadzor nad Drustvom za upravljanje, Fondom, depozitarom i
pravnim licima koja nude investicione jedinice na prodaju.

Osnovni cilievi nadzcra su provera zakonitosti, procena sigurnosti i stabilnosti poslovanja
subjekata nadzora, a radi zastite interesa ¢lanova i javnog interesa, oCuvanja stabilnosti
finansijskog sistema i poverenja u trziste kapitala.

12. PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clan 71.

Naczorni odbor Drustva za upravljanje donosi odluku o izmeni, odnosno dopuni ovih Pravila
Fonda, na naéin i po postupku koji je utvrden za njihovo donosenje.

Clan 72.

Ukcliko zakonskim i podzakonskim aktima prethodno navedene odredbe budu izmenjene,
Druidtvo za upravljarje ima obavezu da primenjuje izmenjenu zakonsku i podzakonsku

regulativu. Navedene izmene ¢e biti inkorporirane u ova Pravila Fonda u rokovima i na nacin
predviden Zakonom i podzakonskim aktima.

Clan 73.
Ova Pravila Fenda stupaju na snagu na dan njihovog donosenja, a primenjuju se po dobijanju

saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti i objave na internet stranici Drustva za upravljanje
u skladu sa zakonom.
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U Beogradu, 30.03.2026. godine.

PREDSEDNIK NADZORNOG ODBORA

Ime i prezzme Borislav Strugarewc

Potpls / 7 (/;
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