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1. Osnovni podaci

Akcionarsko drustvo ECLECTICA CAPITAL AD Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo”) osnovano je dana 01.
februara 2024. godine na osnovu Ugovora o osnivanju akcionarskog drustva ECLECTICA CAPITAL AD
Beograd, u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima. Zahtev za registraciju je podnet 20. februara 2024.
godine. U Agenciji za privredne registre Drustvo je registrovano dana 22. februara 2024. godine. PreteZna
delatnost u momentu osnivanja Drustva bila je 70.22 — Konsultantske aktivnosti u vezi sa poslovanjem i
ostalim upravljanjem. Maticni broj Drustva je 21989126, PIB 114213257.

Drustvo se osniva na neograniceni vremenski period, kao dvodomno akcionarsko drustvo koje nije javno u
smislu zakona kojim se ureduje trziste kapitala.

Dana 22. aprila 2024. godine Drustvo podnosi Zahtev Komisiji za hartije od vrednosti za izdavanje dozvole
za rad dru$tva za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i alternativnim
investicionim fondovima i Zahtev za davanje dozvole za obavljanje dodatne delatnosti upravljanja
portfoliom. Na osnovu €élana 12. stav 4. Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnhom ponudom
i ¢Zlana 27. stav 2. Zakona o alternativnim investicionim fondovima, ¢lana 151. Zakona o trZistu kapitala i
¢lanom 95. stav 2. i 136. stav 1. Zakona o op3tem upravnom postupku Komisija za hartije od vrednosti dana
28. aprila 2025. godine izdala je Re3enje broj 2/5-101-795/18-24 o izdavanju dozvole za rad drustva za
upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim
fondovima i dozvole za obavljanje dodatne delatnosti upravljanja portfoliom na diskrecionoj i pojedinacnoj
osnovi. Drudtvo je primilo ReSenje Komisije za hartije od vrednosti dana 14. maja 2025. godine.

Komisija za hartije od vrednosti dana 19. juna 2025. godine izdala je ReSenje broj 2/5-176-142/2-25 o upisu
Drustva u Registar drustava za upravljanje.

Agencija za privredne registre dana 13. juna 2025. godine reSenjem broj 002562326 2025 59005 000 000
300 055 B/, 47002/2025 usvaja i registruje izmene poslovnog imena Drustva u Drustvo za upravljanje
otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima
ECLECTICA CAPITAL AD Beograd, adrese sedista Drudtva — u Omladinskih brigada 88B, Beograd, Novi
Beograd i pretezne ifre delatnosti u 66.30 — Upravljanje fondovima.

Mati¢ni broj i PIB Drustva ostali su nepromenjeni, mati¢ni broj: 21989126, PIB: 114213257.
Kastodi banka sa kojom Drustvo ima zakljuéen ugovor je Erste Bank ad Novi Sad.
Na dan 31. decembar 2025. godine Drustvo ima 6 zaposlenih.

Dana 04. avgusta 2025. Drustvo podnosi Komisiji za hartije od vrednosti Zahtev za izdavanje dozvole za
organizovanje i upravljanje UCITS RSD Fonda (ECLECTICA RSD CASH UCITS — fond ocuvanja vrednosti
imovine) i Zahtev za izdavanje dozvole za organizovanje i upravljanje UCITS EUR fonda (ECLECTICA EURO
CASH UCITS — fond ocuvanja vrednosti imovine).
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Komisija za hartije od vrednosti je dana 09. oktobra 2025. godine (Drustvo je ReSenje primilio dana 14.
oktobra 2025. godine) na osnovu ¢lana 38. stav 1. i 39. stav 1. Zakona o otvorenim investicionim fondovima
sa javnom ponudom i lana 136. stav 1. Zakona o op$tem upravnom postupku izdala ReSenje broj 2/5-151-
1856/4-25 o izdavanju dozvole za organizovanje i upravljanje UCITS fondom ECLECTICA RSD CASH UCITS —
fond ocuvanja vrednosti imovine.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 09. oktobra 2025. godine (Drustvo je ReSenje primilio dana 14.
oktobra 2025. godine) na osnovu ¢lana 38. stav 1.1 39. stav 1. Zakona o otvorenim investicionim fondovima
sa javnom ponudom i &lana 136. stav 1. Zakona o op$tem upravnom postupku izdala Resenje broj 2/5-151-
1857/4-25 o izdavanju dozvole za organizovanje i upravljanje UCITS fondom ECLECTICA EURO CASH UCITS
—fond oduvanja vrednosti imovine.

Drustvo je zakljucilo Ugovor o obavljanju usluga depozitara sa Erste Bank a.d. Novi Sad.

Javni poziv za upis i uplatu investicionih jedinica za navedene UCITS fondove zapoceo je 22. decembra
2025. godine.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 15. januara 2026. godine (Drustvo je ReSenje primilo dana 16.
januara 2026. godine) na osnovu &lana 40. Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom i &lana 136. stav 1. Zakona o opStem upravnom postupku izdala Re3enje broj 2/5-152-374/2-26
o upisu otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom u registar UCITS fondova ¢ime je ECLECTICA
RSD CASH UCITS —fond o&uvanja vrednosti imovine organizovan, a Drustvu je odobreno da njime upravlja.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 15. januara 2026. godine (Drustvo je ReSenje primilo dana 16.
januara 2026. godine) na osnovu ¢lana 40. Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javhom
ponudom i &lana 136. stav 1. Zakona o opstem upravnom postupku izdala Re3enje broj 2/5-152-375/2-26
o upisu otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom u registar UCITS fondova ¢ime je ECLECTICA
EURO CASH UCITS — fond oéuvanja vrednosti imovine organizovan, a Drustvu je odobreno da njime
upravlja.

2. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

2.1.1zjava o uskladenosti

Drugtvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vaZec¢im Zakonom o racunovodstvu
Republike Srbije (,Sluzbeni glasnik RS” br. 73/2019 i 44/2021 — dr. zakon), Zakonom o otvorenim
investicionim fondovima sa javhom ponudom (,Sluzbeni glasnik RS“ br. 73/2019 i 94/2024) i ostalom
primenjivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima za 2025.
godinu Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izvestavanja koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i
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prikazivanje finansijskih izveStaja (,Okvir“), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS“),
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI“) i sa njima povezana tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje raunovodstvenih standarda (,,IFRIC”), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,0dbor”), &iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo”).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od
Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje
raunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuuju osnove za zakljucivanje,
ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
objasnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se
izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanim Pravilnikom o kontnom okviru i
finansijskim izvestajima za drustva za upravljanje investicionim fondovima ("Sl. glasnik RS" br. 139/2020 i
75/2021), koji propisuje primenu seta finansijskih izve3taja, a koji mogu odstupiti od zahteva MSFI, a koji
nije usaglasen sa navedenim prevodom.

Re$enjem Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine
utvrden je prevod Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (MSFI), koji Cine Konceptualni okvir
za finansijsko izvedtavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih ratunovodstvenih standarda (MRS) osnovni
tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne raéunovodstvene standarde (International Accounting
Standards Board — IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno
usvojeni i koji ne ukljuéuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna
misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumadenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda,
odnosno tumacenja.

Finansijski izvestaju Drustva za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2025. godine su prvi godisnji
finansijski izvetajii Drustva u kojima su primenjeni puni MSFI. Finansijske izvestaje za godinu koja se
zavréava 31. decembra 2024. godine, Drustvo je sastavilo u skladu sa Pravilnikom o nacinu priznavanja,
vrednovanja, prezentacije i obelodanjivanja pozicija u pojedinaénim finansijskim izvestajima mikroi drugih
pravnih lica i Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izveStaja i sadrZini i formi obrasca
statisti¢kog izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike.

Shodno zahtevima standarda MSFI 1, Drustvo je primenilo iste raéunovodstvene politike u po¢etnom MSFI
Bilansa stanja za 2024. godinu i kroz sve periode prezentovane u ovim finansijskim izvestajima.

Prilkom prelaska na pune MSFI, Druétvo je po prvi put izvrsilo obracun i knjizenje rezervisanja za
otpremnine za odlazak u penziju u skladu sa zahtevima MRS 19. Efekat ovog uskladivanja na pocetno stanje
nerasporedenog gubitka je nematerijalan i iznosi RSD 16 hiljada. lzuzev primene pomenutog uskladivnja i
efekata primene MSFI 16, koji je primenjen od 01. januara 2025. godine modifikovanim retrospektivnim
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pristupom, uprava Drutva je ocenila da prelazak na pune MSFI nije imao drugih materijalno znacajnih
efekata na iskazani kapital i finansijski rezultat za uporedni period. Shodno tome, osim navedenog nisu
vréene druga uskladivanja pocetnog stanja kapitala.

Drustvo je u sastavljanju finansijskih izvestaja za godinu koja se zavriava 31. decembra 2025. primenjivalo
racunovodstvene politike obrazloZene u Napomeni 3.

2.2. Pravila procenjivanja

Osnovno naéelo procenjivanja bilansnih pozicija je nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti.

2.3 Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern”)

Finansijski izve$taji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (,,going concern” konceptom),
koje podrazumeva da ¢e Drutvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidivoj buducnosti i
da ¢e biti u stanju da izmiruje svoje obaveze u toku redovnog poslovanja. Drustvo je u tekucoj i prethodnoj
poslovnoj godini iskazalo neto gubitak, koji je primarno posledica prolongiranog procesa pribavljanja
dozvole od strane Komisije za hartije od vrednosti. Buduci da je proces licenciranja trajao godinu dana,
Drudtvo je u tom periodu kontinuirano imalo fiksne operativne troskove neophodne za odrZavanje
infrastrukturne i regulatorne spremnosti, dok je zakonska moguénost generisanja poslovnih prihoda bila
uslovljena pravnosnazno$éu dozvole. Tokom 2025. godine uspesno je sproveden postupak dokapitalizacije
Drudtva od strane osnivada, &ime je znadajno ojagana kapitalna osnova i obezbedena dodatna likvidnost
za operativno poslovanje. Ovim je Drudtvo osiguralo da nivo sopstvenih sredstava ostane iznad
regulatornog cenzusa propisanog za Drudtva za upravljanje investicionim fondovima. Uprava Drustva
poseduje potvrdu osnivata o spremnosti za dalju finansijsku podrsku ukoliko se ukaZe potreba, &ime se
minimizira rizik solventnosti i obezbeduje kontinuitet u izmirivanju obaveza. Dobijanjem neophodnih
dozvola, Drustvo je uglo u fazu punog operativnog kapaciteta. Projekcije buducih prihoda zasnovane su na
planiranoj dinamici rasta neto imovine fondova pod upravljanjem i rasta portfolia klijenata kojima Drustvo
upravlja na individualnoj i diskrecionoj osnovi.

Na osnovu navedenog, uprava Drustva je zakljugila da ne postoje materijalno znacajne neizvesnosti koje
bi mogle dovesti u pitanje sposobnost Drustva da nastavi sa poslovanjem u periodu od najmanje 12 meseci
od datuma bilansa stanja.

2.4. Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izve$taji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko drugacije nije naznaceno.
Dinar (RSD) predstavlja zvaninu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

2.5. Koriséenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izvedtaja zahteva od rukovodstva Drustva korid¢enje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje
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potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izveStajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlicitim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima.
Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce
neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa
od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se
putem provere utvrdi da je doslo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti
se priznaju u finansijskim izvestajima u periodu kada je doslo do promene u proceni, ukoliko promena u
proceni utie samo na taj obracunski period, ili u periodu kada je doslo do promene u proceni i narednim
obraunskim periodima, ukoliko promena u proceni utice na tekuce i buduce obracunske periode.

3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Racunovodstvene politike navedene u narednim tatkama primenjene su dosledno na sve periode
prikazane u ovim finansijskim izvestajima, uz uvazavanje Cinjenice da ovi finansijski izvestaji predstavljaju
prve izvestaje sastavljene u skladu sa punim MSFI.

Drustvo je inicijalno poéelo da primenjuje standard MSFI 16 od 01. januara 2025. godine. Drustvo priznaje
sredstva sa pravom koris¢enja i obavezu po osnovu zakupa za ugovore koji ispunjavaju kriterijume
standarda, osim za kratkorocne zakupe i zakupe malih vrednosti.

Inicijalna primena MSFI 9 je od 01. januara 2025. godine. MSFI 9 definise zahteve za priznavanje i
vrednovanje finasijskih sredstava, finansijskih obaveza i nekih ugovora za kupoprodaju nefinansijskih
instrumenata.

MSFI 9 sadrzi novu klasifikaciju i pristup vrednovanja finansijskih sredstava koji reflektuje poslovni model
za upravljanje sredstvima i karakteristike ugovorenih novcanih tokova.

Finansijska imovina se klasifikuje u jednu od sledecih kategorija:

e finansijska imovina po amortizovanoj vrednosti (AC)
e finansijska imovina po fer vrednosti kroz bilnas uspeha (FVPL)
e finansijska imovina po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat (FVOCI).

U skladu sa MSFI 9, Drustvo primenjuje model o&ekivanih kreditnih gubitaka. Imajuci u vidu strukturu
finansijske imovine, koja se prvenstveno sastoji od gotovinskih sredstava i orofenih depozita kod
renomiranih poslovnih banaka, kao i potraZivanja po osnovu naknada za upravljanje portfoliom klijenata
na individualnoj i diskrecionoj osnovi koja se shodno Ugovoru o upravljanju portfoliom klijenata i
Ovlaéenju, naplacuju direktnim zaduzenjem rauna klijenata i uplatom na rafun Drustva od strane kastodi
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banke, uprava Drustva je procenila da je iznos o¢ekivanih kreditnih gubitaka nematerijalan. Shodno tome,
u teku¢em periodu nije vrSeno knjizenje ispravke vrednosti, jer bi efekat na neto imovinu i finansijski
rezultat bio zanemarljiv.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijkih izvestaja Drustva za period
od 01. januara do 31. decembra 2025. godine su sledece:

3.1. Konsolidacija

Finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje Drustva. DruStvo nema ulaganja u
zavisna i povezana pravna lica.

3.2. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvaniéni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2025. 31.12.2024.
EUR 117,2820 117,0149
usD 99,9165 112,4386

3.3. Prihodi po osnovu upravljanja portfoliom klijenata

Za usluge upravljanja portfoliom klijenata na individualnoj i diskrecionoj osnovi Drudtvo naplacuje naknade
na osnovu ugovora o upravljanju portfoliom na individualnoj i diskrecionoj osnovi, i to naknadu za
upravljanje i naknadu za uspeh. Drutvo, odnosno izvrini direktori i portfoliio menadzeri u svom poslovanju
utvrduju konkretnu visinu naknade prilikom svakog pojedinatnog zakljucenja ugovora sa klijentom, do
maksimalno utvrdenih iznosa.

Naknada za upravljanje se obracunava na dnevnom nivou, a naplacuje se na mesecnom nivou. Maksimalni
iznos naknade za upravljanje portfoliom iznosi 4% na godiSnjem nivou.

Maksimlani iznos naknade za uspeh iznosi 20% i obratunava se na iznos koji premasuje definisani
investicioni prag, koji se odreduje na bazi testa primerenosti. Odluka o uspostavljanju naknade za uspeh
donosi se na diskrecionoj osnovi, na bazi uzajamnog dogovora Drustva i klijenta.

Druétvo je u toku 2025. godine ostvarilo samo prihode po osnovu naknada za upravljanje.
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3.4. Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po oshovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji proisticu iz uobicajenih poslovnih
aktivnosti Drustva. Rashodi se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i uticu na smanjenje
sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti Dru3tva su: transakcioni troskovi, troskovi usluga depozitara,
trogkovi marketinga, troskovi naknada posrednicima i ostali rashodi po osnovu obavljanja delatnosti.

Drustvo u toku 2025. godine nije imalo rashode po osnovu obavljanja delatnosti.

3.5. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi Drustva nisu direktno povezani sa osnovnom delatno3¢u Drustva, ali je njihov
nastanak povezan sa obavljanjem ostalih redovnih, kao i vanrednih poslovnih aktivnosti.

Ostali poslovni rashodi obuhvataju tro$kove amortizacije, troskove rezervisanja, troSkove zarada i naknada
zarada, troskove proizvodnih i neproizvodnih usluga, nematerijalne troskove, troskove poreza i doprinosa
koji ne zavise od rezultata. Ostali poslovni rashodi Drustva priznaju se u obraunskom periodu na koji se
odnose i uticu na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

3.6. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju prihode i rashode nastale po osnovu finansijskih instrumenata i
finansijskih transakcija koje nisu deo osnovne delatnosti Drustva. Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u
skladu sa nac¢elom uzrocnosti prihoda i rashoda.

Finansijske prihode &ine prihodi od kamate po novéanim sredstvima na racunima kod banaka, prihodi od
kamate po orocenim kratkoro&nim dinarskim depozitima kod domacih banaka i pozitivne kursne razlike.

Finansijske rashode Cine rashodi kamate na obaveze po osnovu MSFI 16 i negativne kursne razlike.

3.7. Nematerijalna i materijalna imovina

Nematerijalna i materijalna imovina su iskazane po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti.

Potetno merenje nematerijalne i materijalne imovine vr3i se po nabavnoj vrednosti ili ceni ko$tanja.
Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost sredstva uvecana za sve zavisne troSkove nabavke i sve troskove
dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Nematerijalna i materijalna imovina se priznaju i podlezu
amortizaciji ukoliko imaju vek upotrebe duZi od jedne godine i nabavnu vrednost vecu od EUR 50,00 u
dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan nabavke.

Naknadno merenje, nakon poetnog priznavanja nematerijalne i materijalne imovine, sprovodi se po
modelu nabavne vrednosti, odnosno po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
eventualne gubitke od obezvredenja. Naknadni izdaci povecavaju vrednost nematerijalne i materijalne
imovine ako ispunjavaju uslove da budu priznati kao osnovno sredstvo, samo kada ovaj izdatak poboljsava
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poziciju sredstva iznad njegovog provobitno procenjenog standardnog efekta. Ukoliko naknadni izdaci ne
zadovoljavaju navedene uslove evidentiraju se kao rashod u periodu u kom su nastali.

Amortizacija nematerijalne i materijalne imovine vrii se mesecno, pocev od narednog meseca od dana
stavljanja imovine u upotrebu, metodom proporcionalno-linearnog otpisa. TroSak amortizacije se priznaje
kao rashod u periodu u kome je nastao.

Stopa amortizacije odreduje se po sledecoj formuli:

Stopa amortizacije = 100/korisni vek trajanja sredstva

Nabavna vrednost sredstva se amortizuje u jednakim godi$njim iznosima tokom korisnog veka trajanja

sredstva. Procena korisnog veka trajanja sredstva vrsi se u trenutku njegovog stavljanja u upotrebu, kao i
redovno u toku njegove upotrebe.

Procenjeni vek trajanja nematerijalne i materijalne imovine je prikazan u narednoj tabeli:

Vrsta sredstva Procenjeni vek trajanja u godinama
Softveri i licence ' 1-15
Kompjuterska oprema 5-7
Name5taj i ostala oprema 5-15
Investicije u tude nekretnine Prema ugovorenom period koriS¢enja

3.8. Pravo koriséenja imovine pod zakupom

U okviru stalne imovine, Drustvo je priznalo sredstvo sa pravom koris¢enja koje proistice iz ugovora o
zakupu poslovnog prostora, a u skladu sa zahtevima standarda MSFI 16 — Zakupi.

Na dan pocetka primene (1. januar 2025. godine), sredstvo sa pravom korid¢enja je odmereno u iznosu
koji odgovara priznatim obavezama po osnovu zakupa. Ovo sredstvo predstavlja pravo Drustva da koristi
zakupljeni prostor tokom ugovorenog perioda, dok istovremeno priznata finansijska obaveza odrazava
obavezu bududih plac¢anja zakupodavcu diskontovanih po inkrementalnoj stopi zaduZivanja.

Nakon inicijalnog priznavanja pravo koris¢enja sredstva amortizuje se linearnom metodom tokom trajanja
zakupa. Trokovi amortizacije prava korid¢enja sredstva i rashodi kamata po osnovu obaveza iz zakupa
evidentiraju se u bilansu uspeha.

lzuzeéa predvidena u MSFI 16 odnose se na kratkorotne zakupe (do 12 meseci) i zakupe sredstava niske
vrednosti. Pla¢anja po tim osnovama priznaju se kao rashod perioda na koji se odnose.

3.9. PotraZivanja i vremenska razgranicenja

Potrajivanja Drustva obuhvataju potraZivanja po osnovu upravljanja portfoliom klijenata, odnosno
potraZivanje za nakandu za upravljanje portfoliom klijenata na individulanoj i diskrecionoj osnovi.
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Potrazivanja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metode efektivhe kamatne stope
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu ocekivanih kreditnih gubitaka.

S obzirom na specifi¢an model poslovanja i ugovorne odnose sa klijentima, ¢injenice da su potraZivanja
obezbedena likvidnim sredstvima na namenskim racunima klijenata, da se naplata vrsi posredstvom
kastodi banke neposredno nakon datuma bilansa, kao i iznosa potrazivanja, utvrdeno je da je kreditni rizik
zanemarljiv. Shodno navedenom efekat obracuna ispravke vrednosti procenjen je kao nematerijalan, te
Drustvo nije vrSilo knjiZenje ispravke vrednosti ovih potraZivanja, jer bi efekat na finansijski rezultat i neto
imovinu bio nematerijalan.

Ostala potrazivanja Drustva odnose se na potraZivanja od zaposlenih, avanse, aktivha vremenska
razgranicenja, potraZivanja za viSe plac¢en porez na dobit.

3.10. Kratkoro€ni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju kratkoro¢ne dinarske depozite. Depoziti kod banaka inicijalno
se priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o prenosu sredstava Drustva na
depozitni radun u Banci. Naknadno vrednovanje se vrsi po amortizovanoj vrednosti.

Imajuéi u vidu da su sredstva deponovana kod renomirane domace banke sa visokom kreditnim rejtingom,
kao i na veoma kratku roénost depozita, rukovodstvo Drustva je procenilo da je iznos ofekivnog kreditnog
gubitka nematerijalan i shodno tome nije vrieno knjizenje ispravke vrednosti ovih plasmana, jer bi efekat
na finansijski rezultat i neto imovinu bio nematerijalan.

3.11. Ostala finansijska imovina

Ostala finansijska imovina Drustva odnosi se na dati depozit zakupodavcu kao sredstvo obezbedenja za
zakup poslovnog prostora, u skladu sa odredbama Ugovora o zakupu.

S obzirom na prirodu plasmana koji iskljuivo sluzi kao instrument obezbedenja redovnog izmirenja
obaveza po osnovu zakupa, da je depozit dat stabilnom pravnom licu, da ne postoje istorijska kadnjenja u
komunikaciji, procenjeno je da je iznos oekivanog kreditnog gubitka nematerijalan i shodno tome Drustvo
nije vréilo knjizenje ispravke vrednosti, smatrajudi da iskazana vrednost verno odraZava iznos koji ce biti
nadoknaden po raskidu ili isteku Ugovornog odnosa.

3.12. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju sredstva na racunima kod banaka. Gotovina se iskazuje po
nominalnoj vrednosti. Sredstva u stranoj valuti preratunavaju se po srednjem kursu Narodne banke Srbije

na dan bilansa.

3.13. Kapital

Kapital je ostatak imovine Drustva koji pripada vlasnicima nakon odbitka svih obaveza. Kapital se ne
procenjuje i ne vrednuje posebno, vec zavisi od vrednovanja sredstava i obaveza.



